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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de RADIO TELEVISION MADRID, S.A.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de RADIO TELEVISION MADRID, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorf{a de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por ta normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en ef contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Valoracion de derechos de emisién de peliculas y programas

Tal y como se indica en las notas 4.b.iii y 4.9.i de la memoria adjunta, los derechos de
emisién de peliculas y programas de los gue se adquieren mds de una emisién y/o
cuyo consumo se producira a lo largo de varios ejercicios, se clasifican como
inmovilizado intangible en el activo no corriente vy los derechos de programas de un
solo pase, como existencias en el activo corriente, de acuerdo con la practica del
sector,

La imputacion de dichos derechos de emision a la cuenta de pérdidas y ganancias se
establece con arreglo al patrén de consumo previsto (notas 4.b.v y 4.¢.i de la memoria
adjunta). Asimismo, los criterios seguidos para la evaluacién de indicios de deterioro y
para el reconocimiento de las pérdidas derivadas del mismo se basan en las
previsiones de explotacidn (notas 4.d y 4.9.iii de la memoria adjunta).

Las cifras de inmovilizado intangible y de existencias y los correspondientes consumos
y deterioros suponen importes significativos en el contexto de las cuentas anuales de
la Sociedad, lo que nos ha hecho considerarios como un aspecto mds relevante de
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion de
{a razonabilidad y de la consistencia de las estimaciones de la Sociedad en relacién a
los patrones de consumo y a las previsiones de explotacion para una muestra
representativa de derechos audiovisuales.

iImpuesto sobre el Valor Afadido

Las interpretaciones manifestadas por la inspeccién de Hacienda del Estado en las
actas firmadas en disconformidad por la Sociedad por el concepto Impuesto sobre ef
Valor Afiadido (IVA) correspondientes a los ejercicios 2012 a 2014 vy la aplicacion por
parte de la Sociedad de las modificaciones normativas introducidas en el mbito del
mencionado impuesto desde el ejercicio 2015, tal y como se describen en la nota 15
de la memoria adjunta, han supuesto un asunto de especial relevancia en nuestra
auditoria, debido a los importes involucrados y a las posibles interpretaciones
diferentes de la normativa aplicable.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la
comprobacidn de fos importes declarados, y la evaluacion de los argumentos
esgrimidos tanto por la Sociedad y sus asesores fiscales como por la inspeccién de
Hacienda del Estado, con la invoiucracién de nuestros especialistas fiscales en la
materia.
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Otra informacion: informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de |a Sociedad y no forma parte
integrante de ias cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de fa entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de eflo.

Sobre |a base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En ia preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracidn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segan corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencidn de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuaies, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones gque pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de |a entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, [os riesgos considerados

mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

17 de abril de 2018

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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RADIO TELEVISION MADRID, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2017
{Expresado en euros)

FACTIVONO CORRIENTE? = ABRTA7A0 P BROIEAET
Inmovilizado intanglble 5 1.861.677 3.244.984
Derechos de produccion cinematografica 423 .41 446.212
Derechos de emisién de peliculas y programas 1.225.034 2.480.242
Aplicaciones informaticas 213.182 318.530
Inmovilizado material 6 16.870.866 18.029.363
Terrenos y construcciones 15.623.296 16.490.206
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.168.320 1.539.157
Inmovilizado en curso y anticipos 79.250 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 - -
Instrumentos de patrimonic - -
Inversiones financieras a largo plazo 8 141.226 8.188

Ofros activos financieros 141.226 8.198

) CORRIENTE it i 481001 999,521
Existencias ] 1.732.203 1.351.909
Derechos y programas 1.459.592 1.186.175
" Anticipos a proveedores 272.611 165.734
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 16.127.406 14.894.840
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.363.945 2.718.721
Deudores, empresas del grupo y asociadas - 11.804.480
Deudores varios 98.332 35.876
Personal 602229 334.763
Ctros créditos con las Administraciones plblicas 13.062.900 0
Inversiones financieras a corto plazo 8 1.925.123 3.202.221
Otros activos financieros 1.825123 3.202.221
Periodificaciones a corto plazo 12 472.361 90.551
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 4.523.908 60.000
Tesoreria 4.523.808 60.000

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2017,



RADIO TELEVISION MADRID, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

SPATHIMONIO NETT 453106

FONDOS PROPIOS 12.453.060
Capital 111 11.838.098
Capital escriturado 11.838.098
Reservas 11.2 (59.296.680)
Otras reservas {50.296.680).
Resultados negativos de ejercicios anteriores (59.902.836)
Otras aportaciones de socios 11.3 129.210.874
Resultado del gjercicio 3 (9.396.396)

{12.145.418)

11.838.098
11.838.098

{659.296.680)
(59.296.680)

95.216.000
(59.902.836)

Provisiones a corto plazo 13
Deudas con empresas del grupo v asocladas a corto plazo 14
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 14
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 14
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15
Anticipos de clientes 14

4.478.074

2,508.87¢

24.214.758
22.947.689
331.147
259.929
524.069
151.924

5.092.7¢1
28.653.118

19.281.805
18.457.225

212,799
509.556
102.025

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2017.




RADIO TELEVISION MADRID, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2017
{Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 8.018.967 8.879.706
Ventas de publicidad 7.836.856 8.513.593
Prestaciones de setvicios 182111 366.113
Aprovisionamientos (16.004.761) (17.165.997)
Consumo de derechos y programas 16.2 {15.792.836) (17.048.691)
Consumo de existencias 16.2 (28.689) (34.846)
Trabajos realizados por ofras empresas (150.741) {82.4601
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 9 (32.495) -
Otros ingresos de explotacion 56.756.431 334.717
Ingresos accescrios y otros de gestién corriente 128.097 334.717
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del sjercicio 16.6 56.628.334 -
Gastos de personal 16.3 (23.441.798) (17.869.426)
Sueldos, salarios y asimilados (17.727.083)  (14.051.951)
Cargas sociales (5.714.745) (3.817.475)
Otros gastos de explotacion {29.589.039) (27.339.922)
Servicios exteriores 16.4 (27.102.553)  (22.982.951)
Tributos {1.853.508) (319.317)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 8.2 44,914 (40.781)
Otros gastos de gestién corriente (677.892) {3.996.873)
Amortizacién del inmovilizadoe 16.5 (5.574.908) (7.161.260)
Excesos de provisiones 1.716.786 742.399
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (1.352.684) -
Deterioros y pérdidas 5 {1.353.039) -
Resultados por enajenacignes y otras 355 -
Otros resultados 263.822 362.021
Gastos excepcionales (2.580)
_206.402

Ingresos financieros “ 915

De valores negociables y otros instrumentos financieros - 915

De terceros - 915
Gastos financisros (54.300) (1.818)
Por deudas con terceros (54.300) (1.818)

Diferencms de camblo 17 (1 34 914) (664.171

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2017,



RADIO TELEVISION MADRID, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 56.628.334 -
SUBVENCIONES, DONAGIONES Y LEGADDS . 66.628.334 -
Contrato programa del ejercicio 16.6 56.628.334 -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (56.628.334)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS (56.628.334} -
Contrato programa del ejercicio 18.6 (56.628,334) -

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado ef 31 de diciembre de 2017

Total Ingresos y gastos :
reconocidos - - - - (50,899.816)  (60.800.818)

Operaciones con socios o
propletarios

Aportacion del Accionista para

compensacion de pérdidas

(nota 11.3) - - - 95.216.000 - 85.216.000

Total Ingresos y gastos
reconocidos - - - - (9.396.396) {9.396.396)

Operaciones con $0cios o
propletarios

Apertacion del Accionista para

compensacion de pardidas {nota

11.3) - - - 33.004.874 - 33,904,874

Otras varlaclones del pairimonio

neto

Aplicacion de la pérdida del

gjercicio anterier - - {659.802.836) - 59.902.836 -

) {59802.838)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2017,



RADIO TELEVISION MADRID, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

{Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos {9.396.396) (59.902.836)
Ajustes del resultado 9.195.848 8.380.830
Amortizacion del inmovilizado 18.5 5.574.908 7.181.260
Correcciones valorativas por deterioro 582y9 1.340.620 40.781
Variacion de provisiones 13 2.226.022 1.157.886
Ingresos financieros - (915)
Gastos financieros 54.300 1.818
Cambios en el capital corriente (57.111) 1.590.842
Existencias (412.789) (272.434)
Deudores y ofras cuentas a cobrar (1.143.829) 4,157,992
Otros activos corrientes ) (381.810) (16.148)
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.881.317 (2.278.568)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.679.020 (3.539.093)
Pagos de intereses (54.300} (1.818)
Cobros de intereses - 915
Otros cobros (pagos) 13 2.733.320 (3.538.190)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (4.248.015) (3.605.354)
Inmovilizado intangible 5 (3.740.484) (3.510.757)
Inmovilizado material 5] (507.531) (94.597)

Cobros por desinversiones 18.567.913 1.084.572
Empresas de! grupo y asociadas 1.5 16.988.499 -
Otras activos financieros 1.579.414 1.084.572

FLWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 32.699.058
Emisién de instrumentos de patrimonio 11.1 - 60.000
Otras aportaciones de socios 11.3 - 32.639.058

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero © {12.277.351) 23.351.981
Emisién 2.508.878 26.329.804

Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.508.878 26.329.804
Devolucién y amortizacion de (14.786.229) (2.977.823)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (2.323.314) (2.977.823)
Deudas con entidades de crédito 1.5 (12.462.915) -

Efectivo o equivalentes al comienzo del sjercicio 10 €0.000 -
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 10 4.523.908 60.000
' ) ] 4.463.908 -§0.000

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2017,



RADIO TELEVISION MADRID, $.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
11 Constitucion

Radio Television Madrid, S.A. (en adelante la Sociedad) es una empresa puablica constituida en
Espafia el 20 de septiembre de 2016 como sociedad mercantil, bajo ia forma de Sociedad Anénima,
por un periodo de tiempo indefinido. De conformidad con lo previsto en la Disposicién Transitoria
Primera de la Ley 8/2015, |la Sociedad comenzé a ejercer su actividad al dia siguiente a aquel en gue
se produjo el otorgamiento de la escritura publica en la que se ejecutd la transmision de activos y
pasivos necesarios para su efectiva prestacion.

La Sociedad se rige por las disposiciones legales y reglamentarias imperativas, por la Ley 8/2015, de
28 de diciembre, de Radio Televisién Madrid y por los Estatutos Sociales, por la Ley 7/2010, de 31 de
marzo, general de Comunicacién Audiovisual y la restante norma basica estatal en materia de
comunicacion audiovisual, por la Ley 1/1984, de 19 de enero, reguladora de la Administracion
institucional de la Comunidad de Madrid, en lo que sea de aplicacion y la restante normativa
autonémica de aplicacidn y, en defecto de la normativa anterior, por la legislacidon mercantil y las
disposiciones legales y reglamentarias normativas.

1.2 Ubicacién y domigilio social

lL.a Sociedad tiene su domicilio social en Paseo del Principe n® 3, Ciudad de la Imagen, 28223
Pozuele de Alarcén {Madrid).

1.3 Objeto social y actividades principales

El objeto social de |z Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, asi como su actividad, consiste en la
prestacion del servicio plblico de comunicacion audiovisual en ta Comunidad Auténoma de Madrid, y
en particular;

a) La produccidon, edicion y difusion de canales de radio, de televisidn y de servicios de
informacion en linea con programaciones diversas y equilibradas para tode tipo de piblico,
aue cubriran los distintos géneros, destinados a satisfacer las necesidades de informacién,
culfura, educacién y entretenimiento de los ciudadanos, a impulsar la sociedad de la
informacién, garantizando el acceso de los grupos sociales y politicos significativos.

b) La produccion de contenidos y la edicién y difusién de canales generalistas y tematicos, asi
como la oferta de servicios conexos o interactives de conformidad con los principios previstos
en la Ley 8/2015.

c) La edicidén, la produccién, la reproduccidn, la distribucién, la comunicacion publica, la
transformacion y, en general, la administracion, la disposicion y la explotacién de toda clase
de fonogramas, obras musicales, composiciones musicales o dramatico musicales,
cualesquiera que sean sus soportes, sus formatos, su redes ¢ sistemas de transmision, las
tecnologias aplicadas y los canales o medios de comunicacién o distribucion asi como la
gjecucion y la explotacion de servicios y obras de toda especie referente a fonogramas, obras
musicales, composiciones musicales y dramatico musicales o de ella derivados, cualesquiera
gue sean sus soportes, sus formatos, sus redes o sistemas de transmision, las tecnologias
aplicadas o los canales 0 medio de comunicaciéon o distribucién.

d) La gestion y la explotacion de todos los bienas patrimoniales de la Sociedad.
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e) La distribucidn, comercializacién, venta y explotacion de todo tipo de productos
promocionaies de los programas audiovisuales o radiofénicos de la Sociedad, asi como de
los derechos de explotacién de las producciones y obras audiovisuales de los que la
sociedad sea titular, ya sean de forma Integra o fraccionadas, incluyéndose los formatos de
las referidas obras.

1.4 Fusidén por absorcién

Con fecha 29 de diciembre de 2015, la Asamblea de la Comunidad de Madrid aprobd la Ley 8/2015,
28 de diciembre, de Radio Televisiébn Madrid. Dicha Ley, en su Disposicion Transitoria Primera
establecia que el Ente Publico de Radio Televisién Madrid y las sociedades Televisiénh Autonomia
Madrid, S.A. y Radio Autonomia Madrid, 8.A. realizarian la transmision de los activos y pasivos que
resultaran necesarios para la prestacion del servicio ptblico de comunicacion audiovisual a una
nueva sociedad mercantil, Radio Televisidén Madrid, 8.A., que se canstituiria a tal efecto por acuerdo
del Consejo de Gobierno. La transmisién de activos y pasivos a Radic Televisién Madrid, S.A.
deberia realizarse en el plazo maximo de un afic desde ia entrada en vigor de la mencionada Ley
8/2015. A partir de ese momento, y de conformidad con lo dispuesto en la Digposicién Transitoria
Primera de la citada Ley 8/2015, el Ente Publico de Radio Televisién Madrid y sus sociedades
dependientes Televisibn Autohomia Madrid, S.A. y Radio Autonomia Madrid, S.A. entrarian en un
proceso de disolucion-liquidacion, pasando a centrar su actividad en la liquidacién, enajenacion y
extincion, segun procediera, de los bienes, derechos y obligaciones que integrasen su patrimonio y
que no hubieren sido traspasados a la entidad de nueva constitucion antes referida. En cumplimiento,
asimismo, de la citada Disposicién Transitoria Primera de fa Ley 8/2015, el Consejo de Gobierno de
la Comunidad de Madrid proveeria de los fondos y recursos necesarios al Ente Plblico de Radio
Television Madrid y las sociedades Televisidn Autonomia Madrid, S.A. y Radio Autonomia Madrid,
S.A, para que pudiesen desarrollar de manera ordenada el mencionade procese de liquidacion
patrimonial y cumplir regularmente con todas las obligaciones contraidas exigibles. En tanto no se
produjera la transmisiéon de los activos y pasivos, le seguiria comrespondiende la prestacion del
servicio pablico de radio y television en el ambito de la Comunidad de Madrid, ai Ente Publico de
Radio Television Madrid y fas sociedades Television Autonomia Madrid, S.A. y Radio Autonomia
Madrid, S.A., que contarian con las aportaciones necesarias de la Comunidad de Madrid para la
financiacion de sus actividades.

Con fecha 30 de diciembre de 2016 el Consejo de Gobiernc de la Comunidad de Madrid, érgano que
representd a la Comunidad de Madrid, titular en dicha fecha de la fotalidad del capital social de la
Sociedad, acordd la aprobacién de la fusidon por absorcion de Radio Television Madrid, S.A.
{Sociedad Unipersonal), como sociedad absorbente, y Radio Autonomia Madrid, S.A.U. y Televisién
Autonomfa Madrid, S.A.U., como sociedades absorbidas, en 10s términos previstos en el proyecto de
fusion y en base a los respectivos balances de fusion, produciéndose la disolucién sin liguidacién de
las sociedades absorbidas, la transmision en blogue de su patrimonio a la sociedad absorbente y la
adquisicién por sucesion universal por parte de esta Ultima de todos los derechos y obligaciones de
las sociedades absorbidas. Dicha fusién fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 7
de marzo de 2017.

De acuerdo a lo dispuesto con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, la fusién tuve efectos
contables a partir del 1 de enero de 2016, siendo el resultado de la misma como sigue:

Capital emitido 11.778.098
Activos netos a 1 de enero de 2016 (47.518.582)
Reserva de fusion (Nota 11.2) (59.296.680)
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1.5 Transmisidn de activos y pasivos del Ente Piiblico Radio Television Madrid

Con fecha 17 de marzo de 2017, y para lograr la total transmisién de los activos y pasivos que
resultan precisos para la prestacion del servicio piblico de comunicacidn audiovisual por parte de
Radio Televisién Madrid, S.A., se suscribio un contrato de transmision de la totalidad de activos y
pasivos entre Ente Publico Radio Television Madrid y Radio Television Madrid, S.A., adquiriendo esta
ultima la plena propiedad de los activos que la integran, libres de toda carga, gravamen, derechos de
terceros y restricciones a su libre transmisibilidad.

Los activos y pasivos recibidos por la Sociedad fueron los siguientes:

Activos no corrientes:

Inmovilizado material 138.127
Inversiones financieras a largo plazo 141.226
279.353
Aclivos corrientes: Pasivos corrientes:
Deudores comerciales 81.320 Provisiones a corto plazo 654.870
Créditos con empresas del grupo y asocladas 11.325.666 Deudas con entidades de crédito 12.462.915
Inversiones financieras a corto plazo 302.316  Acreedores comerciales 457.226
Efectivo y otros activos liquides equivalentes 4.512.113  Otras deudas con Administraciones Publicas 2.594.610
16.221.415 16.169.621

8 i PasI -169:621: !
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Como consecuencia de dicha transmision se generé una cuenta a pagar al Ente Publico Radio
Television Madrid por 331.147 euros, importe neto de los activos y pasivos recibidos.

16 Composicion del Grupo:

A partir del sjercicio 1999, el contrato-programa anualmente suscrito entre el Ente Pubiico Radio
Television Madrid y ta Consejeria de Hacienda de la Comunidad Auténoma de Madrid, dictado en
desarrollo de lo previsto en los presupuestos aprobados de dicha Comunidad para cada ejercicio,
obliga a que el Ente Publico Radio Television Madrid, en tanto que beneficiario directo de los fondos
previstos en dicho contrato-programa, reciba los mismos, imputandolos como ingreso de explotacion,
y los desting, si se producen pérdidas en sus sociedades participadas, a restablecer su situacion
patrimonial, mediante las operaciones societarias que sean precisas para mantener saneada la
estructura patrimonial de las mismas y adecuarse a lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital,
en la medida en gque la evolucion y circunstancias de la gestion lo hagan necesario.

En consecuencia, los presupuastos aprobados por [a Comunidad Autonoma de Madrid de cada
gjercicio establecen la entrega al Ente Publico Radio Television Madrid, Accionista de la Sociedad,
de las aportaciones necesarias para que el mismo financie la actividad de sus sociedades
dependientes a fin de que las mismas puedan gjercer su actividad con normalidad. Las aportaciones
de la Comunidad Autdbnoma de Madrid al Ente Publico Radio Televisién Madrid se instrumentan
normalmente mediante aportaciones por contrato-programa para la financiacion de ia programacion
de interés publico. Hasta febrero de 2017 el Ente Piblico Radio Television Madrid ha recibido el
conjunto de aportaciones realizadas por la Comunidad Auténoma de Madrid. Desde marzo de 2017,
y como consecuencia de la firma del contrato de transmisién de la totalidad de activos y pasivos
entre Ente Publico Radio Television Madrid y Radio Television Madrid, S.A., la Sociedad ha pasado a
recibir directamente las aportaciones realizadas por la Comunidad Auténoma de Madrid (Nota 16.6).
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La Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en su segundo afio de actividad debido a las
desviaciones entre los ingresos y costes de su actividad. Esta desviacion es consecuencia del
proceso de constitucién de la Sociedad vy la liquidacién pendiente del Ente Piblico por parte de la
Comunidad de Madrid tal como mandata la Ley 8/2015. El Ente Publico recibié por parte de la
Comunidad de Madrid el ingreso de ias dos primeras mensualidades del Contrato Programa del
gjercicio 2017 por un importe de 11,3 millones de euros.

Las asignaciones anuales aprobadas por la Comunidad de Madrid, a través del citado contrato-
programa, han venido resuitando equivalentes al déficit previsto entre los ingresos recurrentes,
principalmente publicitarios y los costes derivados de la prestacién del servicio publico de television
en el ambito de la Comunidad de Madrid.

Asimismo, y en cumplimiento de los acuerdos de los contratos-programa suscritos para cada afio, el
Ente Publico Radic Television Madrid ha venido llevande a cabo cuantas operaciones societarias han
sido precisas para mantener saneada la estructura patrimonial de Television Autonomia Madrid, S.A.
y Radio Autonomia Madrid, S.A. (absorbidas por la Scciedad), a fin de alcanzar el equilibrio
patrimonial de acuerdo a lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital. En este sentido, las
pérdidas en las que han venido incurriendo Television Autonomia Madrid, S.A. y Radio Autonomia
Madrid, S.A. en afios anteriores han sido cubiertas con aportaciones realizadas por el Ente Publico
Radio Television Madrid a través de asignaciones presupuestarias de la Comunidad de Madrid.

A fin de garantizar la contencién del déficit plblico a que se refiere la Ley Organica de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, la reforma de la Ley General de la Comunicacion
Audiovisual (Ley 6/2012, de 1 de Agosto de modificacion de la Ley 7/2010, de 31 de Marzo),
establece que los prestadores de titularidad ptblica del servicio piblico de comunicacién audiovisual
de ambito autondmico deberan cumplir, entre ofras obligaciones, con la de aprobar un limite de gasto
maximo anual para el ejercicio econdmico correspondiente que no podra rebasarse. En este sentido,
de acuerdo con los principios de esta (ltima Ley, en caso de déficit para 2017 este altimo Unicamente
podra ser sufragado por la Comunidad Auténoma reduciendo las aportaciones en igual cuantia para
el ejercicio siguiente.

Como consecuencia del Expediente de Regulacion de Empleo que la Scciedad efectud en enero de
2013 mantiene una provisién por indemnizaciones a 31 de diciembre de 2017 por un total de 3.304
miles de euros (4.477 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que serén aprobadas

sin ninguna modificacion.
21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir los registros contables de Radio Television Madrid,
S.A. Las cuentas anuales del ejercicio 2017 se han preparade de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto
602/2018, de 2 de diciembre y con io dispuesto en la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la
gue se aprueban determinados Aspectos Contables de Empresas Publicas que operan en
determinadas circunstancias, con objeto de mostrar {a imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera a 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.



RADIO TELEVISION MADRID, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

22 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercanti, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
gjercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye
informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especlficamente
establece que no es necesario.

23 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indigue lo
contrario.

24 Aspectos criticos de [a valoracién y estimacidn de la incertidumbre

En ia preparacion de las cuentas anuales de la Scciedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre ia
base de la mejor informacion disponible al cierre del gjercicio. Sin embargo, dada ia incertidumbre
inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asl como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicic, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo egjercicio son los
siguientes:

Deterioro del valor de los activos no cortientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible

deterioro.

Los Administradores de la Sociedad, de acuerde cen ia normativa contable aplicable, evallan al
menos al cierre del ejercicio la existencia de indicios de deterioro de valor de los activos (ver Nota

4.d).

Insolvencias de clientes

L a correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por los Administradores
y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales
del mercado y analisis histdrico de las insolvencias. En relacidn a la correccion valorativa derivada
del andlisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccién del volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

Provision por litigios

Los importes reconccidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados en la provisidn.

Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos y estan sujetos a incertidumbres

sustanciales. Como consecuencia, la Direccidn ejerce un juicio significative en determinar si es
probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en ia estimacion del importe.
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25 Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2017, el pasivo corriente de la Sociedad, incluyendo deudas con el Ente
Publico Radio Televisién Madrid (Accionista) por importe de 773.226 euros (26.329.804 euros al 31
de diciembre de 2018), excede del activo corriente en 6.420.709 eurcs (33.427.963 eurps al 31 de
diciembre de 2016).

Pese a su situacién de desequilibrio financiero al 31 de diciembre de 2017, segln se ha indicado
anteriormente, Radio Television Madrid, S.A. ha formulado las presentes cuentas anuales de 2017 de
acuerdo con el principio de gestidn continuada, de acuerdo con fas siguientes consideraciones:

. Los presupuestos aprobados por la Comunidad Auténoma de Madrid de cada ejercicio
establecen la entrega de las aportaciones necesarias para que la prestacion del servicio
plblico de radio y television en el ambitc de la Comunidad de Madrid sea ejercida con
normalidad. En este sentido, los presupuestos para 2018, aprobados por.el Consejo de
Gobierno de la Comunidad Autonoma de Madrid en diciembre de 2017, prevén aportaciones
a realizar por la Comunidad Auténoma de Madrid a la Scciedad por el contrato-programa de
2018 de 70.332 miles de euros (67.954 miles de euros en el gjercicio 2017).

. En relacion con fa provisidn a corto plazo para hacer frente a las responsabilidades por las
indemnizaciones pendientes de pago por el ERE, estimadas por la Sociedad en un imporfe
de 3.304 miles euros, la Comunidad Autdnoma de Madrid realizd las aportaciones de efectivo
necesarias para hacer frente a este compromise.

Como se indica en la nota 1, con fecha 29 de diciembre de 2015, la Asamblea de la Comunidad de
Madrid aprobé la Ley 8/2015, de 28 de diciembre, de Radio Television Madrid, lo que ha supuesto
una reorganizacién esfructural completa del Ente Plblico y sus sociedades dependientes. La
totalidad de los activos y pasivos de Radio Autonomia Madrid, S.A., Television Autonomia Madrid,
S.A. y Ente Publico Radio Television Madrid han sido traspasados por sus valores netos contables a
Radio Television Madrid, S.A., dando asi continuidad a la prestacién del servicio publico de radio y
televisidn en el ambito de la Comunidad de Madrid.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién de la pérdida del ejercicio 2017, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (perdida) (9.396.398) (59.902.836)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (9.396.3986) (59.802.836)

11
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a. Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contade en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el fipo existente al cierre del ejercicio. -

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

b. inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion,
minorade en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

i. Propiedad Industrial

Este epigrafe del balance recoge los importes satisfechos con motivo del disefio y registro del
anagrama de la Sociedad. Este inmovilizado intangible esta totalmente amortizado desde
1994,

ii. Aplicaciones informaticas

Recogen los costes incurridos en la adquisicion de las aplicaciones informaticas utilizadas
por la Sociedad. Los gastos de mantenimienio de las aplicaciones informaticas se lievan a
gastos en el momento en que se incurre en elios.

iid. Derechos de emision de peliculas y programas

Recogen tanto los derechos de emision de programas de produccion ajena como los
derivados de las series encargadas a productoras de television, bien por la propia Sociedad o
financiados en régimen de coproduccion, de los que se adquieren mas de una emision yfo
cuyo consumo se producird a lo large de varios ejercicios.

Los derechos de programas se valoran, dependiendo de su tipo, de acuerdo con los
siguientes criterios:

. Los derechos de emisién de programas de produccion ajena (peliculas, series, etc.), se
registran a su coste de adquisicion. Estos derechos se consideran adquiridos a partir
del momento en gque se inicia el periodo de vigencia del derecho y se ha recibido el
soporte para su emision.

. Las series y programas encargades a productoras de television, bien por la propia
Sociedad o financiados en régimen de coproduccidn con otras sociedades de
television, se valoran a su precio de adquisicién, de acuerdo con el importe facturado
por las productoras independientes.

iv. Derechos de produccion cinematogréafica

La Sociedad registra en este epigrafe el importe satisfecho a terceros en concepto de
produccién y/o coproduccidn cinematografica y no destinadas a la emision en antena.,

12
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V. Vida atil y amortizaciones

La amortizacion de ios inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacién de los

siguientes criterios:

Aplicaciones informaticas

l.as aplicaciones informéticas se amortizan de forma lineal en los cinco afios de vida
util estimada.

Derechos de emisién de peliculas y programas

La amortizacién de los derechos de emision de peliculas y programas se produce en la
medida que se van realizando los consumos de dichos derechos, registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su emisién, de acuerdo con los
porcentajes indicados a continuacion, los cuales estan establecidos en funcién del
numero de emisiones (pases) contratados:

12 emision
2% emision 40% 35%
3° emision - 15%

En todo caso, el plazo maximo en que el coste de dichos derechos se mantiene en
inmovilizado es de 6 afios.

Derechos de produccion cinematografica

La amortizacion de los derechos de produccién cinematografica se inicia a partir de la
fecha del estreno comercial o desde la obtencién del certificado de calificacién, en
caso gue no legue a producirse dicho estreno.

La Sociedad estima un periodo de explotacién de las producciones no superior a tres
afios, de tal forma que la imputacion a resultados del coste amortizable de cada
pelicula se realiza de forma lineal en tres ejercicios.

A los efectos det calculo de la amortizacion de los activos intangibles se entiende como
importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad
revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambic de estimacion.

vi. Deterioro de valor del inmovilizado intangible

La Sociedad evalGa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones
de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios

gue se mencionan en el apartado (d) (deterioro de valor).

13
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Inmovilizado material
Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precic de
adquisicién. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efeclos se
entiende por importe amortizable el coste de adguisicién menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacidn de forma independiente para cada componente,
que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta
del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizade material se determina mediante la
aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Construcciones Lineal 33
Equipos para proceso de informacién y electrénicos Lineal 5-8
Mobiliario y enseres Lineal : 10
Otro inmovilizado material Lineal 5.7

El epigrafe de Otro inmovilizadoe material, recoge a 31 de didiembre de 2017 obras de arte
por importe de 138.127 euros, como consecuencia de fa transmision de activos y pasivos del
Ente Publico Radio Televisién Madrid descrita en la nota 1.5. Dichos activos no se amortizan,
sino que, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia si existen indicios de deterioro y
determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado {d) (deterioro
de valor de activos no financieros sujeta a amortizacion o depreciacién).

La Sociedad revisa et valor residual, Ia vida Gtil y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguros que permitan dar suficiente
cobertura a los diferentes riesgos que afectan a sus elementos de inmovilizado material. En
este sentido, la Sociedad tiene formalizadas polizas de seguro a 31 de diciembre de 2017
que permiten dar suficiente cobertura a estos riesgos.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supcngan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diaric del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

La Sociedad determina las correcciones valorativas por deterioro de valor del inmavilizado
material conforme a lo mencionado en el apartado (d) Deterioro de valer de activos no
financieros sujetos a amortizacion o depreciacion. -
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d. Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

En aplicacién de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, la Sociedad ha considerado que los
bienes que constituyen su inmovilizado han de clasificarse, basicamente, como activos no
gensradores de flujos de efectivo, dadas sus caracteristicas, ya que corresponden a elementos
destinados a la prestacién del servicio plblico de televisién y se poseen, fundamentaimente, con la
finalidad de generar flujos econémicos sociales que beneficien a la colectividad, y por tanto, con un
objetivo distinto al de generar un rendimientc comercial. Asimismo, en aquelios supuestos en los
cuales pudiesen existir dudas sobre si la finalidad principal de poseer un activo es 0 no la obtencion
de flujos de efectivo, se ha aplicado ia presuncién prevista en la Norma Segunda de la citada Orden
considerando, dados los objetivos generales de la Sociedad, que tales activos pertenecen a la
categoria de activos no generadores de flujos de efectivo.

De acuerdo con lo previsto en la Norma Segunda de la mencicnada Orden Ministerial, la Sociedad
evalia al menes al cierre del gjercicio si existen indicadores de deterioro de valor propios de este tipo
de activos no generadores de flujos de efectivo, en cuyo caso deberd estimar su importe recuperable.
En cualquier caso, los eventos o circunstancias que pueden indicar la existencia de deterioro de valor
de sus activos no generadores de flujos de efectivo deberan ser relevantes y han de tener o se prevé
que tengan efectos a largo plazo.

El deterioro de valor de los activos no generadores de flujos de efectivo se determina a nivel de
activos individuales, salvo que la identificacion del potencial de servicic no fuera evidente, en cuyo
caso el importe recuperable se determina a nivel de la unidad de explotacion o servicio a la que
pertenece.

En este sentido, la Sociedad considera que fodos sus activos deben englobarse en una Gnica unidad
de explotacion, al considerar la actividad de servicio ptblico de emisién de television como no
divisible.

Si existen indicadores de deterioro de valor, se debera contabilizar una pérdida por deterioro en su
activo no generador de flujos de efective o unidad de explotacion o servicio si su valor contable
supera a su importe recuperable, en la fecha de la determinacion del mismo. A estos efectos, se
entiende por importe recuperable el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso que, salvo mejor evidencia, se determinara por referencia a su coste de reposicion
depreciado.

En particular, la Direccion considera que derechos de emisién de peliculas y programas se
encuentran deteriorados cuando no se espera que sean emitidos por no cumplir con los requisitos
establecidos por la Scciedad en materia de calidad de las emisicnes. Asimismo, en el caso de
derechos de producciones cinematograficas no destinadas a su emision, la Direccién de la Sociedad
considera que se encuentran deteriorados si se prevé que su valor neto contable no pedra ser
recuperado a lo largo de su ciclo de explotacion. El deterioro de los derechos de emision de peliculas
y programas y de las producciones cinematograficas se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en el epigrafe de Deterioro de inmovilizado inmaterfal. igualmente se registran
en este epigrafe por su valor neto contable las caducidades de derechos gue a su vencimiento no
podran ser emitidos.

En este sentido la Sociedad, al 31 de diciembre de 2017, tiene constituida una provisién por deterioro
de inmovilizado de derechos de emision de peliculas y programas por importe de 9.484.300 euros
(8.131.261 euros a 31 de diciembre de 2016) y por el deterioro de derechos de produccién
cinematografica por importe de 28.181.935 euros (mismo importe a 31 de diciembre de 2016} (véase

nota 5).

En caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad de explotacion o servicio
reducira el valor en libros de ios activos no generadores de flujos de efectivo que la integren en
proporcion a su valor contable, hasta el limite def mayor valor entre los siguientes: su valor razonable
menos su coste de venta, su coste depreciado y cero.
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Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no generadores de flujos de efectivo, asi
como su reversion cuando las causas que las motivaron hubieran dejado de existir, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como iimite el vaior contable del activo que estarla reconocide en la fecha de
reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor.

El reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor de un activo no generador de flujos de
efectivo, asi como su reversion, motivard un recalculo de las cuotas de amortizacién. Asimismo, en el
caso de deterioro, puede ser indicativo de que la vida Util restante del activo, el métode de
amortizacion o su valor residual necesiten ser revisados.

e, Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos en los que la Sociedad transfiere a terceros de forma sustancial ios
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

i. Contabilidad del arrendador

La Sociedad ha cedido el derecho de usc de deferminados activos, bajo contratos de
arrendamiento operativos.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos resultando de aplicacién los principios contables que
se desarrollan en el apartado (c), relative al Inmovilizado material.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, se reconocen como ingrescs de
forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de consumg
de los beneficios derivados del uso del active arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en ef valor contable del activo
arrendado y se reconocen como gasto a o largo del plazo de arrendamiento mediante la
aplicacion de los mismos criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresoes.

iii. Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de usc de varios activos, bajo contratos de
arrendamiento operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma
lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios
del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que
$€& vaya a incurrir en las mismas.
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Instrumentos financieros

Clasificacion y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con
el fondo econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento
inicial.

Las operaciones de compra ¢ venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones
reclprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la
regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se
reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen
como un instrumento financiero derivado durante el pericdo que media entre la fecha de
contratacion y liguidacion.

Principios de compensacioh

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sdlo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo distintos de aquellos clasificados en ofras categorlas de activos
financieros. Estos actives se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando
el meétodo del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

Activos v pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonabie no puede ser estimado
con fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben
ser liquidados por entrega de dichos instrumentos de patrimonioc no cotizados, se valoran a
coste, menes el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No
obstante, si la Sociedad puede disponer en cualgquier momento de una valoracion fiable del
activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacion de los mismos.
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vi.

vil.

Inversiones en empresas asociadas y multigrupo

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién
de una empresa, sin que suponga ia existencia de control o de confrol conjunto sobre la
misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada
ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poselidos por la
Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas muitigrupo, aquéllas que estén gestionadas conjuntamente por la
Sociedad o alguna o algunas de las empresas del Grupo, incluidas las entidades o personas
fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, inciuyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro,

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando tos derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contabie y 'a suma de la contraprestacitn recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financierc o grupo de activos financiercs esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto scbre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, gue puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro
de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia
del deudor.

s Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el casoc de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las
pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interes
efectivo original del activo.

Para los activos financieros a tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de
valoracién segln las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda
clasificados como inversiones a vencimiento, fa Sociedad utiliza el valor de mercado de
los mismos, siempre gue éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar.
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viil.

La perdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en gjercicios
posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su recenccimiento. No obstante la reversidn de la pérdida tiene como limite
el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la
pérdida por detericro de valor.

¢ Inversiones en empresas asociadas y multigrupo

De acuerdo con las normas y principios de contabilidad generaimente aceptados en
Espafia, las Sociedades, deben realizar las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion en e patrimonio
de empresas asociadas, ho sera recuperable. Si esto fuera asi, el importe de Ia
correccidn valorativa a realizar se calcularia como [a diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendiendo éste, de acuerdo con el método directo de calculo,
como el mayor importe entre su valor razonable menos Ios costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de fa inversion o bien, segin el método
indirecto de calculo, como el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las
plusvalias {acitas, positivas 0 negativas, existentes en la fecha de la valeracién. No
obstante, dicho método indirecto es aplicable en aquellos casos en que puede servir
para demostrar un valor recuperable minimeo, sin Ia necesidad de realizar un analisis
mas complejo, cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la
misma, excepto en aguellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la
Sociedad obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos
en nombre de las sociedades. En este (ltimo caso, se reconoce una provision de
acuerdo con los criterios expuestos en el apartado (k) Provisiones.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no
se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos, en su ¢aso, los costes de transaccion gue son directamente atribuibles a
la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados
bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los pasivos financieres que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento operativo, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado y el valor razonable, cuando su importe resulte significativo, se reconoce
como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo de arrendamiento ¢ durante el periode que se presta el servicio.

No obstante, si el efecto de su actualizacion no es significativo, se regulan por el importe
efectivamente satisfecho.

20



RADIO TELEVISION MADRID, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

X. Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con
la obligacién contenida en el pasivo ¢ bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acresdor.

g. Existencias
Las existencias incluyen derechos y programas y otro material.

La adquisicion de derechos y programas de un solo pase se clasifican como existencias al considerar
la Sociedad que se adquieren principalmente para su uso futuro en la emisién de contenidos en el
corto plazo.

i. Derechos y programas

Las existencias de derechos y programas se valoran, dependiendo de su tipo, de acuerdo
con los siguientes criterios:

1. Llos derechos de emisién de programas de produccion ajena (peliculas, series, etc.) se
registran a su coste de adquisicion. Tales derechos se consideran adquiridos a partir del
momento en que se inicia el periodo de vigencia del derecho y se han recibido las cintas
para su emision. El consumo de los derechos se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe Consumo de derechos y programas en el momeante de su
emision.

En caso de estimarse que los programas de produccion ajena no seran emitidos por no
cumplir con los requisitos establecidos por la Sociedad en materia de calidad de las
emisiones, suU deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
el epigrafe de Deterioro de derechos y programas. Iguaimente se registran en este
apigrafe las caducidades de derechos que a su vencimiento no podran ser emitidos.

2. Los programas encargados a productoras de television, bien por la propia Sociedad o
financiados en régimen de coproduccién con ofras scciedades de televisidn, se valoran
a su precio de adquisiciéon, de acuerdo con el importe facturado por las productoras
independientes. El coste total registrado por estos pregramas, denominados de
produccion externa o coproducciones, se imputa al epigrafe Consumo de derechos y
programas de la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢on igual criterio que la produccion
ajena.

3. Se recogen también dentro del epigrafe de existencias del balance bajo la cuenta de
anticipas, el importe facturado por los suministradores de derechos de programas de los
gue no se ha recibido aun la copia o bien no se ha iniciado el periodo de vigencia del
derecho.

i Otras existencias

Esta cuenta del balance incluye el coste de otro material. Se valoran al precio medio
ponderado de adquisicion.
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iifi. Correcciones de valor

Atendiendo al tipo de servicio publico de televisién que Radio Television Madrid, S.A. presta
en el &mbito territorial de ia Comunidad Auténoma de Madrid, que supone el mantenimiento y
desarrollo de una programacion de interés publico prevista en el contrato-programa suscrito
con la citada Administracion Autondmica, la Sociedad recibe aportaciones de ia Comunidad
de Madrid. Estas aportaciones, junto con los ingresos procedentes de fa explotacion de ios
espacios publicitarios, permiten financiar su programacion.

Ademas de la provisién por depreciacion de las existencias de derechos y programas que se
cita en los puntos (i} y (ii) antericres, debido a la caducidad y/o posibilidades de emision
futura de derechos y programas, el valor de coste de las existencias es objeto de correccion
valorativa en aquellos casos en los que su coste exceda a su valor neto realizable. A esos
efectos, se entiende por valor neto realizable:

¢  Para ofras existencias su valor de reposicién.

¢  En relacion con derechos y programas, la Sociedad considera que el valor neto contable
de los mismos, tras contemplar la correspondiente provisidn por depreciacion, no
resultaria superior a su valor de realizacion, por lo que teniendo en cuenta, ademas, que
la Comunidad de Madrid le aportard los fondos necesarios para continuar con su
actividad, no ha contemplade la necesidad de registrar correcciones valorativas
adicionales sobre sus existencias de derechos y programas al 31 de diciembre de 2017
y 2018.

h. Subvenciones, donaciones y legados

En aplicacion de lo indicado en la disposicion adicional tnica de la Orden EHA/733/2010, de 25 de
marzo, las subvenciones se contabilizan como ingresos reconocidos en patrimonio neto cuando se
obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
concesion y no existan dudas razonables sobre la recepcién de la subvencién. Se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
cerrelacionada con los gastos derivados de las subvenciones,

Las subvenciones de capital se imputan at resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la
enajenacion, baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones concedidas por la Comunidad de Madrid a través del contrato-programa para
financiar la realizacion del servicio publico autondmico de television y radiodifusion, se contabilizan
como ingresos reconocidos en patrimonio neto de acuerdo con los criterios que se indican
anteriormente y se reconocenh en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos del mismo
gjercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando.

i. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en sl momento en que existe una
aprobacion formal de un plan detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescisién de la refacidn laboral, ya sea por haber comenzadc a
gjecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

En el caso de Expedientes de Regulacion de Empleo (ERE), la expectativa valida entre el personal
afectado no surge, de acuerdo con ia legislacion laboral actual, hasta que finaliza el periodo de
negociacion con los representantes de los trabajadores.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa
posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion del colectivo de empleados
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gue se van a acoger al plan.
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js Retribuciones a empleados a corto plazo

La Saociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulande, a medida que ios empleados prestan los servicios
que les otorgan el derecho a su percepcién. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se
reconoce a medida que se producen los permisos.

k. Provisiones

i. Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probabie que exista una
salida de recursos que incorperen beneficios econdomicos futuros para cancelar tal obligacién; v se
puede realizar una estimacién fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, los efectos financieros
producidos por el descuento siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probabie que exista una salida de
recursos para cancelar la obligacion que las genero.

i, Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Los
efectos de los cambios de estimacion de las provisiones de ejercicios anteriores se
reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que se trate de la correccién de un error.

iii. Provisiones para litigios, otras responsabilidades y provisiones para contenciosos
laborales

La Sociedad registra en esta cuenta el importe estimadc para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas como consecuencia de litigios en curse y por
indemnizaciones u otras cbligaciones pendientes.

I ingresos por venta de publicidad, cesién de derechos y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de publicidad, cesién de derechos y prestacion de servicios se reconocen
por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos
por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.
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m.

Impuesto sabre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades gue se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvoe que surja de una
transaccion o suceso econdmico gue se ha reconocido en el mismo ejercicio o en ofro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasives por impuesto diferido en todos los casos, excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccidn no afecta
ni al resuliado contable ni a la base imponible fiscal.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacion
fiscal contemple ia posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferide en un
crédito exigible frente a la Administracién Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a
cobrar frente a la Administracion Publica, cuando es exigible segin lo dispuesio en la
legisiacion fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido
coh cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al
impuesto sobre beneficios sobre corriente. De igual forma, la Sociedad reconoce el canje de
un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la
titularidad de los mismos.

La Sociedad reconoce la cbligacién de pago derivada de la prestacién patrimonial como un
gasto de explotacién con abono a la deuda con la Administracién Publica.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la fransaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la base impenible fiscal, no son objeto de reconocimiznto.

Salvo prusba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del gjercicio, al margen de cual
sea la naturaleza del active por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos
derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por
insuficiencia de cucta, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento
que origine el derecho a la deduccién o bonificacion, existan dudas razonables sobre el
cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.
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La Sociedad s6lo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en ia medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por ia legislacion
fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afos, salvo prueba de que sea probable su
recuperacion en un plazo superior, cuando la legisiacién fiscal permita compensarlos en un
plazo superior o ho establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contraric se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias
temporarias imponibles en cuantfa suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversién se espere en el mismo ejercicio fiscal en el
que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los gue una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacién de los diez afios, a medida gue el
plazo de reversién futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del
gjercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
oportunidades de planificacidon fiscal, siempre que tenga la intencidon de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

Valoracidn de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferide se valoran por los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma
en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Compensacion y clasificacién

Los activos y pasivos por impuesto diferide se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién ¢ liguidacion.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se frata de efectivo u otros
activos liguidos equivalentes, exceptc en aquellos casos en los gque ho puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasive, al mencs denfro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se
tienen que liguidar dentro det periode de doce meses desde |a fecha de cierre o la Sociedad
no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce
meses siguientes a la fecha de cierre.
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. Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracién de los
pagos a largo plazo que haya concluide después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

0. Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con ia sustancia econémica subyacente.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Ejercicio 2017
Coste
Aplicaciones informaticas 6.304.696 . 64.109 6.368.805
Patentes, licencias, marcas y similares 176.842 - 176.842
Derachos de emisién de peliculas y programas 91.022.005 3.500.375 94.522.470
Derechos de produccién cinematografica 33.775.802 176.000 33.851.802
131.279.435 3.740.484 135.019.918
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informéaticas (5.986.166) (169.457) (6.155.623)
Patentes, licencias, marcas y similares . (176.842) - (176.842)
Derechoes de emisidn de peliculas y programas (80.410.592) (3.402.544) (83.813.136)
Derechos de preduccién cinematografica (5.147 .655) (198.750) (5.346.405)
(91.721.255) (3.770.751) (95.492.006)
Correcciones valorativas por deterioro
Derechos de emisién de peliculas y programas (8.131.261) (1.353.039) (9.484.300)
Derechos de produccién cinematogréfica (28.181.935) - (28.181.935)
(36.313.198) (1.353.039) (37.666.235)
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Ejercicio 2016
Coste
Aplicaciones informaticas 6.188.221 116.475 £.304.696
Patentes, licencias, marcas y simflares 176.842 - 176.842
Derechos de emision de peliculas y programas §8.046.813 2.975.282 91.022.095
Derechos de produccién cinematografica 33.356.802 419.000 33.775.802
127.768.678 3.510.757 131.279.435
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (5.695.845) (290.321}) (5.986.166)
Patentes, licencias, marcas y similares (176.842) - (176.842)
Derechos de emision de peliculas y programas (75.985.452) (4.425.140) (80.410.592)
Derechos de produccién cinematografica (4.970.743) (176.912) (5.147.655)
(86.828.882) (4.892.373) (91.721.255)
Caorrecciones valorativas por deterioro
Derechos de emision de peliculas y programas (8.131.261) - (8.131.281)
Derechos de produccion cinematografica (28.181.935) - (28.181.935)
(36.313.196) {36.313.196)

3. 2049

51 Descripcion de los principales movimientos

De acuerdo a lo establecido en la norma segunda de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, la
Sociedad ha evaluado al cierre del ejercicio la existencia de indicios de deterioro de valor, no
registrandose importe adicional alguno por este concepto durante los gjercicios 2017 y 2016,

5.2 Otra informacion

En virlud de la legislacion vigente relativa a la obligacion de inversion en producciones
cinematograficas espafiolas, ta Sociedad, como operador de television, ha comprometido durante el
gjercicio 2017 inversiones computables en la cuota minima obligatoria del 6% de los ingresos de
explotacion obtenidos por la Sociedad en el ejercicio 2016 por un importe total de 529.040 euros. La
obligacién de inversion en produccicnes cinematograficas espafiolas en 2018 asciende a 475.923
euros.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen compromisos de adquisicion de licencias de software.

El detafle de los activos materiales totalmente amortizados yfo deteriorados al 31 de diciembre de
2017 y 2018 es ai siguiente;

11 3

Ejercicio 2017

Patentes, licencias, marcas v similares 176.842 - 176.842
Aplicaciones informaticas 5.874.432 - 5.874.432
Berechos de produccién cinematografica 5.070.867 28.181.935 33.252.802

935,

Ejercicio 2016
Patantes, licencias, marcas y simifares 176.842 - 176.842

Apiicaciones informéticas 5.236.261 5.236.261

Derechos de produccién cinematografica

2 8
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Ejercicio 2017
Coste
Terrenos 4.892.239 - - - 4.802.239
Construcciones 29,331.097 - - - 29.331.097
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado
material ’ 52.543.574 428.281 138.127 (41.044)  53.068.938
Inmovilizado en curse y anticipos - 79.250 - - 79.250
86.766.810 507.531 138.127 (41.044)  87.371.524
Amortizacion acumulada .
Construcciones (16.683.141) (866.909) - - (17.560.050)
instalaciones técnicas y ofro inmovilizado
material (51.004.417) (937.246) - 41.044 (51.900.619)
(67.697.558)  (1.804.156) - 41.044 (69.460.669)
Correcciones valorativas por detericro
Terrenos {249.597) - - - {249.597)
Construcciones {790.392) - ~ - {790.392)
(1.039.989) - - - {1.039.989)

Ejercicio 2016
Coste
Terrenos 4.892.239 - - 4,892.239
Construcciones 28.331.087 - - 29.331.007
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 52.450.344 94.597 {1.367) 52.543.574
86.673.680 94 597 {1.367) 86.766.910
Amortizacion acumulada
Construcciones (15.786.543) {806.598) - (16.693.141)
instalaciones t&cnicas y otro inmovilizade material (49.623.495) {1.382.289) 1.367 (51.004.417)
(65.410.038) (2.288.887) 1.367 (67.697.558)
Correcciones valorativas por deterioro
Terrenos (249.597) - - (249.597)
Construcciones (790.392) - - (790.392)
(1.039.989) - - (1.039.989)
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6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas producidas en el ejercicio 2017 se deben a la compra de instalaciones técnicas y equipos
para proceso de informacién y eléctronicos, por importe de 357.178 euros y 71.103 euros
respectivamente, fundamentalmente para la transformacién de los estudios. Asimismo, como
consecuencia de la transmisién de activos y pasivos del Ente Puablico Radio Television Madrid
descrita en la nota 1.5, se han registrado altas por importe de 138.127 euros correspondientes a
obras de arte.

6.2 Otra informacién

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 no existen compromisos de compra de inmovilizado material.

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales al 31 de diciembre de 2010 cuyo coste de
adquisicion original fue financiado con subvenciones asciende a un tofa! de 115.678 euros. A 31 de

diciembre de 2017 y 2016 el valor contable de dicho inmovilizado es cero.

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

47.940.180 43.731.716

Q.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

6.3 Arrendamientos
6.3.1 Arrendamientos operativos - Arrendatario

En los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad tiene arrendados a terceros vehiculos en régimen de
arrendamiento operativo. Asimismo, en el gjercicic 2016 la Sociedad tenfa arrendadas instalaciones
en la Comunidad de Madrid.

Los gastos de dichos contrates han ascendido a 140.714 eurcs en el gjercicio 2017 (212.611 euros
en el gjercicio 2018) (Nota 16.4).

No existen pagos futuros comprometidos por importes significativos pues la renovacién de los
mismes se realiza anualmente,

No existen restricciones ni obligaciones adicionales impuestas a Radio Television Madrid, S.A. en
virtud de estos contratos de arrendamientos.

6.3.2 Arrendamientos operativos — Arrendador

En el egjercicio 2016 la Scciedad tenfa arrendada una parte del edificio e instalaciones de su
propiedad en la Ciudad de la Imagen a terceros en régimen de arrendamiento operativo.

Este contrato se referfa al alquiler de una parte de la cubierta del mismo edificio a Retevisién para la
instalacion de antenas.

Durante el ejercicio 2016 se reconocieron cuotas de arrendamiento como ingresos por imparte de
18.968 euros (0 euros en el ejercicio 2017, por haberse cancelado los contratos antes del inicio del
gjercicio). Los cobros minimos fufuros por arrendamientos operativos no cancelables no resultaban

significativos.
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7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Ejercicio 2017

instrumentos de patrimonio
Coste 19.120.440 - - - 19.120.440
Correcciones val r_ativas 0

0

Ejercicio 2016

Instrumentos de patrimonio
Coste 19.120.440 - - - 19.120.440
Correcciones valorativas por deterioro

71 Descripcion de las inversiones

La informacion relativa a las empresas asociadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Ejercicio 2017

Madrid Deporte Audiovisual, S.A -
ipark Madri -

Ejercicio 2016

Madrid Deporte Audiovisual, S.A

Madrid Deporte Audiovisual, S.A.

El 19 de marzoc de 2007 se constituyd Madrid Deporte Audiovisual, S.A. Tras la absorcion de
Television Autonomia Madrid, S.A., Radic Television Madrid, S.A., participa en el 49% de su capital
social, el resto de accionistas son Caja Madrid S.A. y los clubes Atlético de Madrid S.A.D. y Getafe
Club de Futbol. Ei objeto social de esta sociedad es la adquisicion, gestidn, explotacion,
administracion y comercializacién de:

i. Los derechos audiovisuales y televisivos de los encuentros que los equipos de futbol de los
citados clubes disputen con caracter amistoso o en el marco de la Copa Intertoto o de giras
estivales, durante ef periodo restante de la temporada 2006/2007 y las temporadas
2007/2008 a 2013/2014, asi como hasta la fecha en que se celebre el primer partido de la
Primera Divisién de la Liga Nacional de Fotbol Profesional de la temporada 2014/2015.
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ii. Determinados derechos de publicidad estatica en la equipacion oficial, pagina web, estadio y
campos de entrenamiento de los citados clubes, todo ello durante el periodo restante de la
temporada 2006/2007 y las temporadas 2007/2008 a 2013/2014, asi como hasta la fecha en
que se celebre el primer partido de la Primera Divisién de la Liga Nacional de Futbol
Profesional de la temporada 2014/2015.

Madrid Deporte Audiovisual, S.A. suscribié sendos contratos con el Club Atlético de Madrid, S ADy
el Getafe Club de Futbol, S.A.D. por los gue adquirid los derechos enumerados en los puntos
anteriores. En cumplimiento de acuerdos entre Accionistas de Madrid Deporte Audiovisual, S.A.,
Television Autonomfa Madrid, S.A. (absorbida por Radio Television Madrid, S.A) suscribid vy
desembolso en el ejercicio 2008 una ampliacion de capital con prima de emisién de 6.000.000 euros
realizada por dicha sociedad en el ejercicio, en funcién de su porcentaje de participacion. El importe
desembolsado por Televisidn Autonomia Madrid, S.A. ascendié a 2.940.000 euros, en relacidén con
dicha ampliacion de capital social con prima emisién.

Asimismo, los Accionistas de Madrid Deporte Audiovisual, S.A. tenlan comprometida una aportacién
de 23 millones de euros, de acuerdo con una ampliacién de capital social con prima de emision a
ligvar a cabo por Madrid Deporte Audiovisual, S.A. en 2009. En base a dichc compromiso, Television
Autonomia de Madrid, S.A. (absorbida por Radio Television Madrid, S.A.) aporté 11.270.000 euros de
acuerdo con su porcentaje de participacién, por le que a 31 de diciembre de 2009 el importe total de
las aportaciones realizadas a dicha sociedad dependiente ascendia a 17.640.000 euros, cifra que no
ha sufrido variacion desde entonces.

En enero de 2010 se formalizaron los siguientes acuerdos por parte de Madrid Deporte Audiovisual,
S.A. relativos a los derechos audiovisuales y televisivos que se indican en parrafos anteriores:

. Novacién de contratos con los clubes Atlético de Madrid y Getafe

El 20 de enero de 2010 se firmaron sendos confratos de novacidon de los contratos de cesion de
derechos audiovisuales de los clubes Atlético de Madrid y Getafe, de fecha 19 de marzo de 2007. En
ellos se modificaron las condiciones de cesién de las competiciones oficiales de ambito nacional,
correspondientes a las temporadas 2009/2010 a 2013/2014, dejande sin alterar en modo alguno las
condiciones referidas a los derechos audiovisuales de los partidos amistosos y a la publicidad. Las
modificaciones conciernen fundamentalmente al precic de cada una de las temporadas y al
calendario de pagos.

Asimismo, recogieron el reconocimiento de los clubes de haber sido informados por Madrid Deporte
Audiovisual, S.A. de su intencién de ceder a Mediaproduccion, S.L., en la misma fecha de la firma,
ios derechos relatives a los partidos de la Primera Division del Campeonato Nacional de Liga y la
Copa de S.M el Rey.

. Contrato de cesién de Derechos a Mediaproduccion, S.L.

Por contrato firmado el 20 de enerc de 2010, Madrid Deporte Audiovisual, S.A. cedid a
Mediaproduccién, S.L., en exclusiva, para todo el mundo y con facultad de cesion total o parciai a
terceros, todos los derechos audiovisuales de explotacion de los partidos de la Primera Division y la
Segunda Divisién A del Campeonato Nacionai de Liga y la Copa del Rey en que participen el Atlético
de Madrid y el Getafe durante cada una de las temporadas 2009/2010 a 2013/2014.

Asimismo, Mediaproduccién, S.L. cedid a Madrid Deporte Audiovisual, S.A. los derechos de emision,
en la modalidad de televisién terrestre abierta y gratuita y en exclusiva para la Comunidad Autdénoma
de Madrid asi como a través de Internet de;

- Un partido de cada jornada de Primera Division de cada una de las temporadas 2009/2010 a
2013/2014.
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- Un partido de cada jornada de Segunda Divisiébn A de cada una de las a temporadas
2009/2010 a 2013/2014. ,

- Un partido de cada jornada de la Copa del Rey {excluyendo la final) de cada una de las
temporadas 2009/2010 a 2013/2014.

Ademas, Mediaproduccion, S.L. cedié a Madrid Deporte Audiovisual, S.A., con caracter no exclusivo,
la emision de hasta un maximo de diez minutos por partido de las imagenes de todos los encuentros
disponibles de cada jornada del Campeonato Nacional de la Liga de Primera Divisidn y la Segunda
Divisibn A, asi como de los encuentros de la Copa del Rey de cada una de las temporadas
2008/2010 a 2013/2014, en la modalidad de television terrestre abierta y gratuita y en exclusiva para
la Comunidad Auténoma de Madrid, denfro de fos respectivos programas deportivos especializados
de cada jornada y en programas informativos de emisién diaria.

. Contrato de cesién de Derechos de Television Autonomia Madrid, S.A. (absorbida por Radio
Televisién Madrid, S.A.)

Con la misma fecha 20 de enero de 2010 se formalizé un contrato de cesion por parte de Madrid
Deporte Audiovisual, S.A. a Televisién Autonomia Madrid, S.A. (absorbida por Radic Television
Madrid, 5.A.) de los derechos de emision, en la modalidad de television terrestre abierta y gratuita y
en exclusiva para la Comunidad Auténoma de Madrid asi como a través de Internet de:

- Un partido de cada jornada de Primera Division de cada una de las temporadas 2009/2010 a
2013/2014.

- Un partido de cada jornada de Segunda Divisién A de cada una de las a temporadas
2009/2010 a 2013/2014.

- Un partido de cada jornada de la Copa del Rey (excluyendo la final) de cada una de las
temporadas 2009/2010 a 2013/2014.

Asimismo, cedié, con caracter no exclusivo, la emision de hasta un maximo de diez minutos por
partido de fas imagenes de todos los encuentros disponibles de cada jornada del Campeonato
Nacional de Liga de Primera Divisién y fa Segunda Divisién A, asi como de los encuentros de la
Copa del Rey de cada una de las temporadas 2008/2010 a 2013/2014, en la medalidad de television
terrestre abierta y gratuita y en exclusiva para la Comunidad Auténoma de Madrid, dentro de los
respectivos programas deportivos especializados de cada jornada y en programas informativos de
emisién diaria.

El 1 de julio de 2012, Atlgtico de Madrid S.A.D. y Getafe Club de Futbol dan por resuelto el contrato
con Madrid Deporte Audiovisual, S.A. en base a una Resolucion de la Comisidon Nacional de la
Competencia de 14 de abril de 2010, que declaraba nulos los acuerdos entre empresas relativos a la
adquisicion de derechos audiovisuales de clubes de futbol correspondientes a la Liga y Copa de S.M.
el Rey {excepto la final), con una duracidn superior a tres temporadas, de acuerde a los articulos 1
de la Ley 15/2007, de Defensa de la Competencia. Ante {a nulidad del acuerdo, los citados clubs de
fatbol firmaron en agosto de 2012 un contrato de cesién de los derechos audiovisuales de las
temporadas 2012/13 y 2013/14 con Sogecable, S.A.

Como consecuencia de lo anterior, con fecha 30 de agosto de 2012 Mediaproduccién S.L. comunicod
a Madrid Deporte Audiovisual, S.A. la terminacion del contrato que existia entre ellas, suscribiendo
un acuerdo con Sogecable, S.A. con el fin de disfrutar de los derechos audiovisuales de los partidos
del Atlético de Madrid, S.A.D. y Getafe Club de Futbol, S.A.D.
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En el mes de julio de 2012, ante ia rescision del acuerdo por parte de Mediaproduccion, S.L., Madrid
Deporte Audiovisual, S.A. interpuso una demanda de juicio ordinaric contra los Clubes, al entender
que su actuacidon supone un incumplimiento grave de los contrates existentes, ademas de ser
contraria a la Ley 7/2010 General de Comunicacion Audiovisual que establece la validez de los
contratos de adquisicion de derechos audiovisuales existentes a la entrada en vigor de la misma y
hasta su finalizacion, siempre y cuando ésta tuviera lugar en el plazo de cuatro afios desde la
entrada en vigor de la citada Ley 7/2010.

Dado que la Unica actividad de Madrid Deporte Audiovisual, S.A. consiste en la gestion y explotacion
de los derechos audiovisuales objeto de confratos con los clubes de fitho! ya citados, la viabilidad de
la Sociedad depende directamente de la resolucion del procedimiento.

La Audiencia Nacional ef 22 de febrero de 2013 dictd sentencia confirmando la Resolucion de la
Comisién Nacional de la Competencia, que fue recurrida en casacién por Madrid Deporte
Audiovisual, S.A.

A la vista de lo anteriormente expuesto, Madrid Deporte Audiovisual, S.A. solicitdé el concurso
voluntario de acreedores {procedimiento nimero 619/12, por auto de 3 de enero de 2013, publicado
en el Boletin Oficial del Estado ef 31 de enero de 2013). Con fecha 3 de octubre de 2014, se dictd
auto declarando a Madrid Deporte Audiovisual, S.A. en liquidacién y cesando a los administradores
en sus cargos, que fueron sustituidos por el Administracor Concursal. A fecha de formulacion de las
presentes cuenias anuales el Administrader Concursal ha solicitado al Juzgade el cierre del concurso
al haberse liquidado la Sociedad, estando actualmente a la espera de que el Juzgado se pronuncie
sobre el mismo.

(i) Deterioro del valor
La Sociedad tiene constituida una provision por deterioro en relacién con su participacion en Madrid

Deporte Audiovisual, S.A. por un importe de 17.640.000 euros al 31 de diciembre de 2017 y 20186, al
considerar que no pueden recuperar el coste de su inversion en el patrimonio de la sociedad.

. Multipark Madrid, S.A.

El objeto social de Multipark Madrid, S.A. es [a produccion y comercializacion de derechos
audiovisuales, y la prestacion de servicios de telecomunicaciones y de otros servicios relacionados
con eventos deportivos y culiurales, asi como la realizacion de estudios y consultorfa de los aspectos
anteriores. Asimismo, Multipark Madrid, S.A. presta servicios de gestién de los servicios publicitarios
de Radio Television Madrid, S.A. Tras la absorcion de Tefevision Autonomia Madrid, S.A., Radio
Television Madrid, S.A. ostenta un 50% del capital de Multipark Madrid, S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 el porcentaje de participacién de Television Autonomia Madrid, S.A. en
dicha sociedad era del 35%.

La Junta General de Multipark Madrid, S.A. con fecha 16 de junio de 2013 acordé la reduccion de su
capital en la suma de 509.855 euros, es decir de 1.699.511 euros a 1.189.656 euros, mediante la
adguisicion de las propias acciones para ser amortizadas, de conformidad con o establecido en los
articulos 338 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

Tras dicha operacién societaria, Television Aufonomia Madrid, S.A. pasd a ostentar un 50% del
capital de Muiltipark Madrid, S.A. a 31 de diciembre de 2013, no habiéndose registrado cambios
posteriores en el porcentaje de participacion en dicha compairiia.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Consejo de Gohierno de la Comunidad de Madrid autorizo a la

Scciedad la adquisién del 50% de las acciones de Multipark Madrid, S.A. propiedad de Boomerang
TV, S.A
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(i) Deterioro del valor

La Sociedad tiene constituida una provisién por deterioro en relacidbn con su participacién en
Multipark Madrid, S.A. por un importe de 1.480.440 euros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, al
considerar que no pueden recuperar €l coste de su inversion en el patrimonio de la sociedad.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a
Créditos y partidas a cobrar valorados a coste amortizado, a participaciones en empresas asociadas
y a efectivo y medios liquidos equivalentes.

El valor razonable de los activos financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere
significativamente de su valor contable.

El importe de las pérdidas y ganancias netas de activos financieros del ejercicio 2017 y 2016 se
corresponden exclusivamente a los deterioros de valor seguin se detallan en el apartado 8.2 de esta
nota.

La composicidén de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Activos financieros no corrientes

Prestamos y partidas a cobrar 141.226 8.198
141.226 8.198

Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 4.989.620 18.097.061
4.989.629 18.097.061

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Activos financieros no corrientes

Inversiones financieras a largo plazo 141.226 8.198

141.226 8.198
Activos financieros corrientes

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.363.945 2718721
Deudores, empresas del grupo y asociadas - 11.804.480
Deudores varios 98.332 36.878
Personal 602.229 334.763
Inversiones financieras a corto plazo 1.925.123 3.202.221

4,989.629 18.097.061
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8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

5

Activos financieros a largo plazo

Inversiones financleras a largo plazo en instrumentos de patrimonio 141.226 -
8.188

Fianzas entregadas -
141.226 8.198

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar 3.0684.506 14.894.840
Otros activos financieros a corto plazo 1.925.123 3.202.221
4.989.629 18.097.061

Inversiones financieras a large plazo en instrumentos de patrimonio

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio recoge a 31 de diciembre de
2017 la participacion del 13,790% en la Federacion de Organismos o Entidades de Radio y
Television Autondmicas (F.O.R.T.A.), domiciliada en Madrid, recibida por la Sociedad como
consecuencia de la transmision de activos y pasivos del Ente Publico Radio Television Madrid
descrita en la nota 1.5. Su actividad principal consiste en la cooperacién y ayuda en el cumplimiento
de ias atribuciones de sus socios y, en especial, la ayuda y cooperacién en acuerdos sobre derechos
de propiedad intelectual, retransmisiones deportivas y culturales, gestion de contratos,
comercializacion conjunta de espacios publicitarios y coordinacion y control de la red de
comunicaciones, de contenides de caracter informativo y deportivos aportados por ios socios.

Un detalle de los fondos propios de F.O.R. T.A., de acuerdo con sus cuentas anuales de 2017 y 2016
€5 COmo sigue:

Fondo social
Reservas voluntarias

2 1.024.152
9

Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

201
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.363.945 2.718.721
Clientes, empresas del grupo y ascciadas (Nota 18.1) - 11.804.480
Deudores varios 98.332 36.876
P I 602.229 334.763
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El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los
siguientes:

Saido inicial (608.297)

Dotaciones netas 44.914

Provisiones aplicadas a su finalidad 5.539
fiial B7.:844)

Saldo incorporado en la fusién por absorcién (567.516)

Dotaciones netas

(y40.781)
5ald J

Ofros activos financieros a coro plazo

El importe registrado en otros activos financieros a corto plazo recoge los depésitos consignados en
el juzgado por los procesos laborales abiertos a cierre del ejercicio, los cuales no tienen un
vencimiento definido.

9. EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:;

2015
Derechos y programas de produccidn ajena 710.132 1.092.771
Derechos y pregramas de produccién externa 781.955 93.404
Anticipos a proveedores 272611 165.734

Correcciones valorativas

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro han side los siguientes;

L{Eure

Saldo inicial - -
Correcei i
%

Compromiso de compra

La Scciedad tisne suscritos, junto con otras televisiones autondmicas, coniratos de adquisicién de
derechos de emisién por televisién de pelfculas y series con diferentes productoras que le aseguran
un suministro regular a large plazo de este tipo de productos.

Al 31 de diciembre de 2017, los compromisos de compra por €l conjunto de acuerdos con diversos
suministradores de derechos de emisidén de peliculas y programas clasificados como existencias o
como inmovilizado intangible ascienden a 14.641.111 euros {6.082.936 euros a 31 de diciembre de
20186). El incremento con respecto al afio anterior se debe a la firma durante 2017 de importantes
acuerdos plurianuales en el seno de la FORTA.
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10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es [a siguiente:

Caja
i Cuentas corrientes a ia vista

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldes.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
11.1  Capital escriturado

El capital social se fijo, a la constitucion de la Sociedad, en 80.000 euros compuesto por 60.000
acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, siendo todas ellas de la misma
clase y haillandose representadas mediante titulos nominatives numerados de forma correlativa del 1
al 60.000, ambos inclusive. Las acciones fueron totalmente suscritas v desembolsadas mediante
aportacién dineraria por la Comunidad de Madrid.

£l 30 de diciembre de 2018, como consecuencia de la fusion descrita en la nota 1.4, se aprobd la
ampliacion del capital social de [a Sociedad mediante la emision de 11.778.098 acciones nominativas
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, siendo todas ellas de la misma clase, numeradas
correlativamente del 60.001 al 11.838.098, ambos inclusive, integramente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de nuevas acciones nominativas fue atribuida al Accicnista Unico de las
sociedades absorbidas, el Ente Plblico Radio Televisién Madrid, una entidad de derecho plblico
dependiente de la Comunidad Auténoma de Madrid.

Segln la Ley 8/2015, de 28 de diciembre, de Radio Television Madrid, el capital de Radio Television
Madrid, S.A. ha de ser suscrito integramente y de forma directa por la Comunidad de Madrid.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital estaba compuesto por 11.838.088 acciones
de 1 eurc de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones son de la misma clase, otorgan los
mismos derechos y no cotizan en bolsa.

El detalie de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es «l
siguiente:

11.2 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen tas reservas son los siguientes:

Ejercicio 2017
R ti

Ejercicio 2016
Reservas negativas de fusién (69.296.680) (69.296.680)
9:296:680) 18,296,680 ]
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Reserva fegal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no superse
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y séle podra destinarse, en el
casc de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda ds! 10% del capital ya
aumentado. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la reserva legal no se encuentra constituida.

11.3 Otras aportaciones de socios

De acuerdo con el Proyecte de Fusién, con fecha 22 de febrero de 2017, el Ente Plblico efectud una
aportacion para la compensacion de las pérdidas estimadas al 28 de febrero de 2017 de Radio
Television Madrid, S.A. por un importe total de 33.995.000 euros. El desembolso de la citada
aportacién para la compensacion de pérdidas se ha efectuado mediante la compensacién de un
saldo deudor por el mismo importe de la cuenta corriente mantenida por el Ente Plblico con Radio
Televisién Madrid, S.A.

De acuerdo con el Proyecto de Fusién, con fecha 30 de marzo de 2018, el Ente Publico efectud una
aportacion para la compensacion de pérdidas en Television Autonomia Madrid, S.A. (absorbida por
Radio Televisién Madrid, S.A.) por un importe de 61.483.000 euros, que fue desembolsada mediante
la compensacion de un saldo acreedor por importe de 60.721.504 euros y mediante desembolso de
la diferencia, 761.496 euros, en efectivo. Adicionaimente con fecha 1 de agosto de 2016, el Ente
Plblico aporté fondos por valor de 25.500.000 euros para la compensacion de pérdidas mediante la
condonacion de crédito concedido a dicha sociedad por importe de 24,000.000 euros v 1.500.000
euros come traspaso del dereche de crédito que el Ente Publico mantenia con la Comunidad de
Madrid.

Con fecha 7 de abril de 2016, el Ente Publice efectud una aportacion para compensacion de perdidas
de Radio Autonomia Madrid, S.A. (absorbida por Radio Televisién Madrid, S.A.) por importe de
4.133.000 euros, que fue desembolsada mediante la compensacién de un saldo acreedor por importe
de 1.835.438 eurcs y mediante desembolso de |a diferencia, 2.297.562 euros, en efectivo. Asimismo,
el Ente Publico efectué una aportacion adicional para compensacion de pérdidas acumuladas
durante 2018 de Radio Autonomia Madrid, S.A. desembolsado mediante el traspaso de derechos de
crédito con la Comunidad de Madrid por un importe de 4.100.000 euros.

El RD 13/2010, de 3 de diciembre en su articulo 3 modifica la Ley de Impuestos de transmisiones
patrimoniales, RDL 1/1993, y extiende la exencién de tributar por dicho impuesto a las aportaciones
de socics que no supongan aumento de capital. En consecuencia, las aportaciones del Ente Publico
a la Sociedad se encuentran exentas de tributacion.

12 PERIODIFICACIONES A CORTO

El detalle del epigrafe periodificaciones a corto plazo a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como
sigue:

Derechos de retransmisiones pendientes de emitir 352.188 -
Mantenimiento de equipos 104.192 80.971

QOtras periodificaciones
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13 PROVISIONES

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

Ejercicio 2017
Provisién para contenciosos laborales (ERE) 2.338.966
Provision por impuestos 1.173.855

Provisién para conte ERE) 65.

Ejercicio 2016
Provisiones por reclamacién de pagos extraordinarios 615.804
Provisid tenci laborales (ERE

Ejercicio 2017

Provisién por reclamacién de pagos

extraordinarios 615.804 3.561 - (619.365) -
Provision para contenciosos laborales (ERE) 4.476.957 651.309 86.914 (2.876.214)  2.338.966
Provision por impuestos - - 1.173.855 1.173.855

Provision para contenciosos laborales {no ERE) ‘ - - 965.263

Ejercicio 2016

Provisién por reclamagcidn de pagos extraordinarios 662,435 621.000 (667.631) 615.804
Provisién para contenciosos laborales (ERE) 6.810.630 536.886 (2.870.559) 4.476.957

Provisién por reclamacion de pagos exfraordinarios

A 31 de diciembre de 2016, y segun establece el Decreto 140/2016, de 30 de diciembre de 2018, por
el que se regula la aplicacién de la prorroga de los Presupuestos Generales de la Comunidad de
Madrid para el afio 2016, Articuic 8, se recupera la paga extracrdinaria y adicional del mes de
diciembre de 2012. En el referido articulo de la mencionada disposicion se indica que las cantidades
a abonar por este concepto seran equivalentes a la parte proporcional a 45 dias de las cantidades
aun no recuperadas. Por io tanto, para hacer frente a este pasivo, la Sociedad durante el ejercicio
2016 provisiond una cantidad de 574.368 euros. Los importes provisionados por este concepto
fueron pagados durante el ejercicio 2017.

La Sociedad incorporé a 1 de enero de 2016, como consecuencia de la fusién por absorcion de
Television Autonomia Madrid, S.A. y Radio Autonomia Madrid, S.A., una provisién por importe de
662.435 euros registrada para hacer frente al pasivo derivado de lo establecido en Ley 6/2015, de 23
de diciembre de 2015 de Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el afic 2018,
Disposicién Adicicnal Decimoncvena, por fa que se recupera la paga extraordinaria adicional del mes
de diciembre de 2012. En el punto 2, de la mencionada disposicién se indica que las cantidades a
abonar por este concepto seran equivalentes a la parte proporcional a 46 dias de la paga
extraordinaria. Los importes provisionados por este concepto fueron pagados durante el ejercicio
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2016,
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Provision para contenciosos laborales (ERE,

Como consecuencia de la transmisién de activos y pasivos del Ente Publico, la Sociedad ha asumido
en el ejercicio 2017 una provisién por importe de 651.309 euros para hacer frente al coste de las
indemnizaciones por los procedimientos judiciales en curso de 7 trabajadores.

Durante el ejercicio 2017, se han resuelto y liguidado los procedimientos judiciales de 44
trabajadores, quedando en curso los procedimientos de 10 trabajadores. La provision para hacer
frente al coste de las indemnizaciones registrada por la Sociedad a 31 de diciembre de 2017
asciende a un total de 2.338.966 suros.

Durante el ejercicio 2016, se resolvieron y liquidaron los procedimientos judiciales de 49
trabajadores, quedandec en curso los procedimientos de 54 trabajadores. La provision para hacer
frente al coste de las indemnizaciones registrada por la Sociedad a 31 de diciembre de 2016
ascendfd a un total de 4.476.957 euros.

Provisién por impuestos

Conforme a la Ley 5/2017, de 8 de noviembre, de Contratos del Sector Publico, y en concreto por su
Disposicién final décima, la Sociedad ha registrado una provisidn correspondiente al importe de
Impuesto sobre el Valor Afiadido ligado a [a prestacion del servicio plblico autonémico de television y
radiodifusion en el ambito de la Comunidad de Madrid desde el 9 de noviembre de 2017 y hasta el
cierre del gjercicio, calculado como un porcentaje de prorrata sobre las cuotas soportadas en ese
periodo.

Provision para contenciosos laberales {no ERE)

Durante el ejercicio 2017, la Sosiedad ha registrado una provisién por importe de 785.253 euros para
hacer frente a las reclamaciones iniciadas por colaboradores mercantiles de la actividad de radio.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2017 se recoge una provision por importe de 180.000 euros para
hacer frente al coste de varias indemnizaciones por despido.

14 PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente;

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos vy partidas a pagar 26.199.567 A7.425.167

26.199.567 47.425.167

6:199.567 -

A7.425.167

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Pasivos financieros corrientes

Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo 2.508.878 28.653.118
Proveedores 23.278.836 18.457.225
Personal (remuneracicnes pendientes de pago) 259.929 212.799
Anticipos de clientes 151.924 102.025

26.198.567 47.426.167
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14.1  Débitos y partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categorfa al 31 de diciembre es el siguiente:

A corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 2.508.878 28.653.118
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 23.690.689 18.772.049

26.199.567 47.425.167

. 26.199.567  47.425.167

El valor razonable de los pasives financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difiere
significativamente de su valor contable.

Deudas con empresas del grupo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente;

A corto plazo
Ente Pulblico Radio Television Madrid (nota 18.1) 773.228 26.329.804
Comunidad Autdnoma de Madrid {nota 18.1) 1.735.652 2.323.314

2.508.878 28.653.118

2.508.878 28.653.118

El saldo acreedor con el Ente Plblico Radio Television Madrid a 31 de diciembre de 2017 y 2016
corresponde a la cuenta corriente mercantil que la Sociedad mantiene con éste. Esta cuenta
corriente mercantil no devenga intereses.

Como se indica en la nota 2.5 de esta memoria, el Consegjo de Administracion del Ente Pdblico Radio
Television Madrid aprobd con fecha 22 de febrero de 2017 la realizacion de una aportacion para la
compensacion de las pérdidas estimadas al 28 de febrero de 2017 de Radio Television Madrid, S.A.
por un importe total de 33.995.000 euros. EI desembolse de la citada aportacion para la
compensacion de pérdidas se ha efectuado mediante la compensacién de un saldo acreedor por el
mismo importe de ta cuenta corriente mantenida por el Ente Publico con la Sociedad.

El saldo acreedor con {a Comunidad Auidénoma de Madrid, al 31 de diciembre, corresponde
principalmente al importe pendiente de pago en concepto de Seguridad Social, derivado de un
convenio especial con la Tesoreria General de la Seguridad Sccial suscrito por la Comunidad de
Madrid y del que forman parte el Ente Publico v sus sociedades dependientes, segin el cual ia
liquidacién de los seguros sociales se realiza a través de una entidad colaboradora de la Comunidad
de Madrid, quien asume la deuda por Seguridad Social por cuenta de la Sociedad (1.674.981 euros
en 2017 y 2.323.314 euros en 2016).

Acresdores comerciales y ofras cuenfas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

01
Proveedores 22.947.689 18.457.225
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 331.147 -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 259.929 212.799

T

Anticipos de clientes } _ 15_1.924 102.025
T 2369088
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15 SITUACION FISCAL

Desde el 1 de enero de 2009, Televisién Autonomia Madrid, S.A. ¥y Radio Autonomia Madrid, S.A.
(absorbidas por Radio Televisién Madrid, 8.A.) han tributado junto con Ente Publico Radio Television
Madrid (matriz del grupo fiscal), en régimen de consolidacién fiscal por el Impuesto sobre el Valor
Afadido {IVA). En marzo de 2018 se ha extinguido el grupe fiscal por el Impuesto sobre el Valor
Afiadido (IVA), pasando la Sociedad a tributar de forma individual.

Los saldos derivados de la tributacion de dicho impuesto ascienden a 31 de diciembre de 2017 a
13.062.900 euros (11.603.640 euros a 31 de diciembre de 2016 derivados de la tributacion
consolidada recogidos en el epigrafe de Deudores empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1)).

Con fecha 14 de marzo de 2014, se iniciaron actuaciones inspectoras por fa Dependencia Regional
de Inspeccion de la Delegacion Especial de Madrid de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria
al Ente Publico Radio Television Madrid por el concepto Impuesto sobre el Valor Adadido (IVA)
correspondiente a ios gjercicios 2012 y 2013, comao entidad cabecera del Grupo fiscal consolidado,
Dicha inspeccion se enmarca dentro del programa de la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria para las televisiones autondmicas, la cual parte de concebir a las mismas como sociedades
0 entidades duales, considerando que realizan operactones sujetas y no sujetas al IVA,

Como consecuencia de las actuaciones inspectoras, el 16 de septiembre de 2014 se firm¢é acta de
disconformidad con una deuda tributaria de 13.939.688 euros, que incluye cuota de 12.795.606 euros
e intereses de demora de 1.144.082 euros.

De acuerdo con las actas de inspeccion recibidas, la Inspeccidén considera que las entidades que
forman parte del Grupo fiscal desarrollan dos actividades diferenciadas. Una primera, no econdmica,
que consiste en la prestacion del servicio plblico de radio y televisidén en la Comunidad de Madrid; y
una segunda actividad, ésta Gltima econdmica, esencialmente constituida por servicios de publicidad.

En virtud de lo anterior, la Inspeccion considera que el Ente Plblico no tiene ia consideracion de
sujeto pasivo de IVA, por lo que la actividad no econdmica quedaria fuera del ambito del impuesto,
de manera que las cuotas soportadas asociadas a las adquisiciones de bienes y servicios vinculados
a esta actividad no tendrian la consideracion de deducibles, y, al no tener la consideracidn de sujeto
pasivo del IVA, el Ente Publico no deberia repercutir impuesto en relacién con la prestacion de
servicios relacionados con esta actividad.

A su vez, la Inspeccion considera que Television Autonomia Madrid, S.A. y Radio Autenomia Madrid
{absorbidas por Radio Television Madrid, S.A.), realizan una parte de actividad de servicio publico,
considerando las correspondientes cuotas de IVA soportado como no deducibles; y ofra parle de
actividad econdmica, considerando las cuotas de IVA soportadas asociadas a esta Ultima actividad
como deducibles. En concreto, para el calculo de las operaciches no sujetas, la inspeccidn ha
considerado aplicar un criteric de prorrata basado en la relacién de ingresos por subvencicnes
(ingresos publicos) y los ingresos comerciales (publicidad).

Contra el acta de inspeccion, firmada en disconformidad, et Ente Publico presentd un escrifc de
alegaciones con fecha 10 de octubre de 2014, al entender que el Ente Publico y sus sociedades
dependientes no desarrollan dos actividades separables a efecios del IVA y que, por fanto, no
pueden existir cuotas separadas de VA en relacion con la actividad econémica diferenciada de las
soportadas por el resto de la actividad, no siendo valido entender que la existencia de diferentes
fuentes de financiacion determine la existencia de dos acfividades diferenciadas (actividad no
econémica y actividad econdémica).

Con fecha 8 de enero de 2015, se recibid el correspondiente acuerdo de liquidacion que confirmaba

la regularizacion propuesta por la Inspeccidn Tributaria en el acta de disconformidad y desestimaba
el escrito de alegaciones presentado por el Ente Plblico.
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El Ente Publico Radio Television Madrid, con fecha 3 de febrero de 2015, interpuse reclamacion
econbmico-administrativa ante el Tribunal Econémico-Administrative Central contra el acuerdo de
liquidacion, al entender que ias alegaciones presentadas contra el mismo se ajustan a derecho y a
los criterios fiscales en vigor, encontrandose aun pendiente de recibir la puesta de manifiesto del
expediente y del trémite para efectuar las correspondientes alegaciones. La AEAT aceptd esta
reclamacién y el Ente Publico presentd documentacién adicional sclicitada ante el Tribunal
Econdmico-Administrativo Centrat con fecha 26 de octubre de 2015.

Con fecha 27 de marzo de 2015, se iniciaron, asimismo, actuaciones inspectoras por la Dependencia
Regional de Inspeccién de la Delegacién Especial de Madrid de la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria al Ente Plblico Radio Television Madrid por el concepto Impuesto sobre el Valor Afiadido
{IVA) correspondiente al ejercicio 2014, como entidad cabecera del Grupo fiscal consclidado. Con
fecha 3 de junio de 2015, el Ente Publico suscribié Acta de disconformidad, presentando con
posterioridad, el 16 de junio de 2015, ampliacién del plazo para la presentacion de alegaciones,
alegaciones éstas que fueron presentadas el 30 de junio solicitando la anulacion de la propuesta de
liguidacién. El 10 de noviembre el Ente Publico recibié notificacion de acuerdo de liquidacion
adoptado, del que resulta una deuda a ingresar por importe de 3.060.240 euros (2.891.862 euros en
concepto de cuota y 168.378 euros en concepto de intereses de demora), contra la gue se interpuso
reclamacion econdmico-administrativa ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central. Con fecha
18 de enero de 2016, la Agencia Tributaria ha comunicado su aceptacién del acuerdo de suspension,
gue ha sido, asimismo, elevado al Tribunal Econdmico-Administrativo Central.

Con fecha 1 de enero de 2015 entrd en vigor la Ley 28/2014, de Reforma del VA, que en opinién de
los Administradores y de acuerdo con su articuio 7.8, refuerza la posicion de! Grupo Ente Publico
Radio Television Madrid, al establecer que las televisiones autonémicas no se consideran
sociedades o entes duales, y por lo tanto, las actividades comerciales que desarrollan las mismas,
susceptibles de generar ingresos de publicidad no provenientes del sector publico, seran actividades
sujetas a [VA.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, en base a los argumentos mencionados anteriormente vy
considerandc {a opinidn .de sus asesores legales, el Ente Publico no ha registrado provisidn alguna
por este concepto en refacion a los ejercicios 2012 a 2016 y al periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 8 de noviembre de 2017, ya que considera que finalmente se impondra su interpretacion
fiscal en relacién al asunto antes mencionado.

Conforme a la Ley 9/2017, de 8 de noviembre, de Contratos del Sector Publico, y en concreto por su
Disposicion final décima, la Sociedad ha registrado una provisién correspondiente al importe de
Impuesto sobre el Valor Afiadido ligado a la prestacién del servicio pblico autonémico de television y
radiodifusion en el ambito de la Comunidad de Madrid desde el @ de noviembre de 2017 y hasta el
clerre del ejercicio, calculade como un porcentaje de prorrata sobre las cuotas soportadas en ese
pericdo (Nota 13).

Durante el ejercicio 2015 el Grupo se dio de alta en el registro de devolucion mensual del Impuesto
sobre el Valor Afiadido regulado en el articulo 30 del RIVA. El 28 de febrero de 2018 el Grupo se dio
de baja en el mencionado registro. El importe de la declaracién anual por el que se ha solicitado la
devolucion asciende a 6.724.224 euros (6.315.476 euros a 31 de diciembre de 2016), de los que a
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales han recibido un fotal de 1.345.710 euros
{5.351.699 euros a fecha de formulacién de las cuentas anuales de 2018), que corresponden al
periodo de inclusion en el registro de devolucidn mensual, quedando pendiente de recibir el importe
solicitado del mes de diciembre de 2017 que asciende a 5.378.514 euros, que corresponden a
periodo marzo a diciembre en el que la Sociedad no ha estado incluida en el registro de develucion
mensual (963.777 euros pendientes a fecha de formulacion de las cuentas anuales de 2016
correspondiente al importe solicitado del mes de diciembre de 20186).
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El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

Otras deudas con las Administraciones Publicas
VA 13.062.900 -

Otras deudas con las Administraciones PUblicas
IRPF {524.069) (509.556)

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene abiertas a inspeccién las declaraciones
correspondientes ai Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto sobre el Valor
Afadido desde enero de 2016. Asimismo, como consecuencia de la fusidn por absorcién, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién las declaraciones realizadas por Televisién Autonomia Madrid,
S.A. y Radio Autonomia Madrid, 8.A. correspondientes al Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas desde enero de 2014 a 31 de diciembre de 2015 y desde el 1 de enero de 2013 para el
Impuesto sobre Sociedades. Para el Impuesto sobre el Valor Afiadido, el ejercicio 2015,

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las
deducciones para incentivar la realizaciéon de determinadas actividades aplicadas o pendientes de
aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
establecido para presentar la declaracién o autoliquidacién correspondiente al periodo impositivo en
que se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, el Ente Publico
debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la
liquidacion o autoliquidacion y de fa contabilidad, con acreditacion de su depésito durante el citado
piazo en el Registro Mercantil.

En opinion de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, existen riesgos
fiscales que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la
normativa fiscal aplicable a las operacicnes realizadas por la Sociedad. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad no consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, afectaran
significativamente a las cuentas anuales.

15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Los resultados de la Sociedad, determinados conforme a la Ley Fiscal a partir del resultado contabie,
estan sujetos a un tipo de gravamen del 25% sobre la Base Imponible calculada para el ejercicio
2016. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones, de acuerdo a la
legislacion vigente.

La conciliacion entre el importe neto de Ios ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible es
como sigue:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (9.396.396) (59.902.836)

Aumentos / (Disminuciones)

Amortizacion del inmovilizado (806.515) (806.515)
Sanciones 4,935 g0
Reversidn deterioro de coproducciones

- (86.667)
1.385.534 -
17
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La aportacién de socios para compensar pérdidas realizada en 2017 y 2016 esta exenta de
impuestos, por lo que el gasto por Impuesto sobre Sociedades de 2017 y 2016 es cero (nota 11.3).

La Sociedad no ha reconocido comeo activos por impuesto diferido, el efecte fiscal de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar incorporadas como consecuencia de la fusion por
absorcién de Televisién Autonomia Madrid, S.A. y Radio Autonomia Madrid, S.A., por encontrarse en
una senda continuada de pérdidas, cuyos importes son los que siguen:

T

1997 6.502 224 6.726 6.726
1999 29.273 2.642 31.915 31.915
2000 11.485 2.968 14.453 14.453
2001 38.533 3.428 41,961 41.961
2002 69.459 3.621 73.080 73.080
2003 58.265 4.042 62.307 62.307
2004 67.785 4.402 72.187 72187
2005 61.995 4,593 66.588 66.588
2006 78.163 5.031 83.184 83.194
2007 101.474 5708 107.182 107.182
2008 96.473 5.883 102.356 102.356
2009 106.577 5622 112,199 112.199
2010 105.829 A4.723 110.552 110.552
2011 118.521 4,193 122.714 122714
2012 115.798 4,726 120.524 120.524
2013 92.365 4,381 96.746 96.746
2014 53.622 4.022 57.644 57.644
2015 62.346 4.133 66.479 66.479
2016 60.796 60.574
2017 (estimada) 7.639

El 27 de noviembre de 2014 se aprobé la Ley 27/2014, la cual establece que para los ejercicios
iniciados a partir de 1 de enero de 2015 no habra limitacioén temporal para la compensacion de bases
imponibles negativas que se encuentren pendientes de compensar a inicio del ejercicio 2015.

16 INGRESOS Y GASTOS
16.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de ia cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asf como por mercados geograficos, s la

siguiente:

s{Euros

Segmentacion por categorias de actividades

Ventas por espacios publicitarios en televisién 7.749.945 8.451.217
Ventas por espacios publicitarios en radio 86.911 62.376
Otros ingresos comerciales 182.111 366.113

La totalidad de las ventas de la Sociedad se han realizado dentro del territorio nacional.
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16.2 Consumos de derechos y programas y otras existencias

El detalie de los consumos de derechos y programas y otras existencias es el siguiente:

Consumo de derechos y programas (15.792.836) (17.048.691)
Compras (16.098.748) (17.048.691)
Variacién de existencias 305.912 -

Consumo de otras existencias 28.689

16.3 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados

Sueldos y salarios (16.657.454) (13.470.666)
Indemnizacicnes (1.069.599) (581.285)
(17.727.053) (14.051.951)

Cargas sociales
Seguridad social (5.627.350) (3.802.437)
Ofros gastos sociales {87.395) {15.038)
(5.714.745) (3.817.475)

16.4 Servic_ios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

Gastos de produceion de programas (10.732.862) (9.326.818)
Arrendamientos (Nota 6.3.1) (140.714) (212.611)
Canones gestién de derechos, concesiones y licencias (4.156.383) (2.567.212)
Reparaciones y conservacion (2.465.783) (2.495.690)
Servicios profesionales independientes (3.908.150) (3.411.325)
Transportes (621.466) (575.233)
Primas de seguros (74.273) (74.197)
Servicios bancarios (2.175.477) (2.215.611)
Publicidad, propaganda y relaciones plblicas (303.791) (8.019)
Suministros (702.348) {685.509)
nvicios 1.823.308

16.5 Amortizacion del inmovilizado

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

Inmovilizado intangible (Nota 5) (3.770.751) (4.892.373)
ovilizado ial
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16.6 Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

Como se indica en fa nota 1.6, las aportaciones de la Comunidad Auténoma de Madrid para la
prestacion del servicio plblico autondmico de tefevisidn y radiodifusion en el &mbito de la Comunidad
de Madrid se instrumentan normalmente mediante aportaciones por contrato-programa para la
financiacion de la programacion de interés plblico. Hasta febrero de 2017 el Ente Publico Radio
Television Madrid ha recibido el conjunto de aportaciones realizadas por la Comunidad Auténoma de
Madrid. Con posterioridad a dicha fecha, y como consecuencia de la firma del contrato de transmision
de la totalidad de activos y pasivos entre Ente Publico Radio Television Madrid y Radio Televisidn
Madrid, S.A., la Sociedad ha recibido directamente las aportaciones realizadas por la Comunidad
Autonoma de Madrid por un importe total de 56.628.334 euros, que ha sido traspasado al resultado
del ejercicio en su totalidad (Nota 18.1).

17 MONEDA EXTRANJERA

17.1  Saldos y transacciones en moneda extranjera

E! detalle del contravalor en euros de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es
como sigue:

Ejercicio 2017
Pasivos
Proveedores

Ejercicio 2016
Pasivos
Proveedores

133.678

El detalle de las diferencias en cambio reconocidas en resultados en los ejercicios 2017 y 2016 de
los instrumentos financieros, excepto aquellos valcrados a valer razonable con cambios en las
cuentas de pérdidas y ganancias, distinguiendo entre las transacciones que se han liquidade y las
aue estan vivas o pendientes es como sigue:

Liguidada
Ejercicio 2017
Pasivos
Proveedores 134.814 (32) 134.882

Ejercicio 2016

Pasivos
Proveedores 664.171 5.968 673.140
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El detalle de los ingresos y gastos asi como la adguisicién de derechos de emisién de peliculas y
programas denominados en moneda extranjera es como sigue:

Ejercicio 2017
Gastos

o dquisicion

Ejercicio 2016

Gastos
Adguisicidn de derechos de emisién de peliculas y programas 2.860.671
Servicios Exteriores 274

18 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2017
y 2016, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente;

Ente Publico Radio Televisién Madrid Entidad dominante del grupo
Consejeria de la Comunidad de Madrid Entidad del grupo
Madrid Deporte Audiovisual, S.A. Empresa asociada
Multipark Madrid, S.A. Empresa asociada
Federacién de Organismos de Radio y Televisidn Autondmicos (FORTA) Empresa vinculada
Administradores Consejeros

Alta Direccién Directivos

18.1 Entidades vinculadas

E! detaile de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2017

Deudores {(Nota 8.1) - - 713.973 713.973
Deudas a corto plazo (Nota 14.1) (773.226) (1.735.652) - (2.508.878)
Proveedores (Nota 14) (331.147) - {165.909) (497.056)

Ejercicio 2016

Deudores 11.603.640 200.840 1.104.853 12.909.333
Deudas a corto plazo (Nota 14.1} {26.320.804) (2.323.314) - (28.653.118)
Proveedores {Nota 14) - - (90.188) (90.188)
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E! detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

{Euiros)

Ejercicio 2017

Ventas - - 2.555.348 2.555.348
Subvenciones de explotacion incorporadas al

resultado del ejercicio (Nota 16.6) - 56.628.334 - 56.628.334
Compras (677.892) : - (1.597.548) (2.275.440)

Ejercicio 2016
Ventas - - 3.739.856 3.730.856
Compras (3.996.872) - (1.844.921) (5.841.793})

18.2 Administradores y alta direccidn

Durante los ejercicios 2017 y 2016, las personas que han ejercido el cargo de Administradores y las
personas vinculadas a los mismos, no han percibido remuneraciones o créditos, ni tienen concedidos
anticipos, ni existen saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y no se han asumido obligaciones por
su cuenta a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a los Administradores.

Durante el gjercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 10.000 euros (mismo
importe en el gjercicio 2016).

La Sociedad ha mantenido en su plantilla durante el ejercicio 2017, 10 empleados contratados en la
modalidad de aita direccion al amparc de lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley 82015. Las
remuneraciones devengadas por los mismos durante el gjercicioc 2017 han ascendido a 528.683
euros. La Sociedad no mantuvc en el gjercicio 2016 ningan empleado que pudiera ser considerado
como alta direccion, puesto el Director General del Ente Publico Radio Television Madrid, ejercla a su
vez el cargo de administrador Unico de Television Aufcnomia Madrid. S.A. y Radio Autonomia
Madrid, S.A., sociedades filiales de este Ente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 ninguna persona fisica ha representado a la Sociedad en érganos
de administracion, ya que no ha sido persona juridica administradora en ninguna sociedad.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores han
comuricado gue no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

19 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de Radio Television Madrid, S.A. estan expuesias a diversos riesgos financieros,
riesgo de mercado, que incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de
precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo
Radic Televisiobn Madrid a quien pertenece Radio Television Madrid, S.A. se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciaies adversos.

La gestion del riesgo esta controfada por el Departamento financiero de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por los Administradores, de acuerdo con las directrices del Grupo Radio
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Television Madrid. La Direccion Econdmica-Financiera controla la gestion del riesgo con arreglo a
politicas conservadoras y no especulativas, dado el caracter publico del Grupo Radio Television
Madrid.
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19.1  Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés en los fiujos de efectivo v del valor razonable

Como Radio Television Madrid no posee activos, ni pasivos remunerados importantes, los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de fa Sociedad son en su mayoria independientes respecto
de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Riesgo de tipo de cambio

Radio Television Madrid, S.A. esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas.
El riesgo de tipo de cambio surge de fransacciones comerciales futuras, activos y pasivos

reconocides.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad. La
Direccion Econémico-Financiera de la Sociedad es responsable de gestionar la posicidn neta en
cada moneda extranjera.

El detalle de los actives y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, asi como las
transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en [a nota 17.

Riesgos de pregio

Radio Televisidén Madrid, S.A. esta expuesta a riesgo en el precio de sus servicics. Este riesgo se
puede producir o bien por las modificaciones propias del mercado publicitario, o bien por posibles
cambios cualitativos y cuantitativos en sus audiencias. La Sociedad analiza permanentemente esfos
factores a los efectos de disminuir al maximo el posible impacto de los mismos en el precio final de
Sus servicios.

19.2 Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentracicnes significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas
para asegurar que las ventas de publicidad se efectien a clientes con un historial de crédito
adecuado.

Existe un seguimiento por la Direccidn de la politica seguida en cuanto a riesgo de crédito se refiere,
Asimismo, y en caso de que asl se requiera, analiza individualmente la capacidad crediticia del
cliente, estableciendo limites de crédito y condiciones de pago.

Se practican las correcciones valorativas sobre los créditos comerciales que se estiman necesarias
para provisionar el riesgo de insolvencia para cubrir los saldos de cierta antigliedad, ¢ en los que
concurren circunstancias quie permiten razonablemente su consideracion como de dudoso cobro,

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y la

revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.
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19.3 Riesgo de liquidez

El Departamento Economico-Financiere de la Sociedad reaiiza previsiones de tesoreria analizando
en diferentes horizontes temporales la provision de ingresos y las obligaciones de pago contraidas.

Como consecuencia de la transmision de activos y pasivos del Ente Plblico Radio Television Madrid
descrita en ia nota 1.5, se han traspasado a la Sociedad polizas de crédito con un limite conjunto de
20.000.000 euros.

Polizas de credito
Caixabank 1.002.975 25/1172017 3.000.000 Euribor a un afio + 0,66% 5.955

_BBVA - 562.967 23/12/2017__ 17.000.000 0,22% 27,614
pE5,94.

A la fecha de 31 de diciembre, la poliza de Caixabank fue amortizada y esta actualmente pendiente
de renovacion. Al 31 de diciembre no habia ningun saldo dispuesto en pélizas de crédito.

Asimismo, consecuencia de la mencionada transmisién de activos y pasivos, se ha fraspasado a la

Sociedad una linea de confirming sin recurso con un limite de 2.000.000 euros, de la que a cierre de
2017 no habia dispuesto ninglin importe.

20 OTRA INFORMACION
201  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Elercicio 2017

Hombres 251
_ Mujeres _

Plantilia

Ejercicio 2016
Plantilia 232 Hombres 154
QObra Programas 48 Mujeres 130

La plantilia reflejada en el ejercicio 2016, corresponde exclusivamente al perimetro fusionado de las
sociedades Television Autonomia Madrid, S.A., y Radio Autonomia Madrid. S.A. No incluye por lo
tanto la plantilla del Ente Publico Radio Television Madrid, al no haber sido liguidado y que se
incorporé en marzo de 2017. Considerando la plantilla total de las dos sociedades méas el Ente
Pablico cuya plantilla ascendia a 63 empleados, el nitmero total de emplados del Grupo al cierre de
2016 era de 347 personas.

El desglose por categoria y nimere medio de empleados es como sigue a continuacion:
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{e]d

Analista Programador - 167 2 - 2
Auxiliar Administrativo 68 - 12,33 - 14 14
Auxiliar Archivo y Videoteca 7A - 1 1 - 1
Auxiliar Operaciones y Programas 0,41 709 17 - 17
Ayudante de Produccion 0,10 12,11 8 14 22
Ayudante de Realizacion 0,69 1087 12 1N 23
Directive - 9,02 8 3 2!
Documentalista - 17,06 6 M 17
Encargado - 1,50 1 - 1
Especialista de Exteriores - 1 1 - 1
Especialista Superior de Exteriores - 1 1 - 1
Especialista Superior Sonido - 10 9 1 10
Excluido de Convenio 22,50 5764 36 25 61
Jefe de Administracion - 083 1 - 1
Mezclador de Imagen 0,08 1,39 4 - 4
Cficial Administrative - 14,08 - 15 15
Oficial de 12 Conservacion y Manten. - 1,67 2 - 2
Oficial Téchico Electrénico 0,20 10,82 15 1 16
Operador de Audio TV 0,09 140 4 - 4
Operador de Camara 0,26 Q02 15 5 20
Operador de Equipos 0,04 10,75 4 12 16
Operador de Equipos Complementarios 0,02 2,60 - 4 4
Operador de Exteriores 1 3 3 - 3
Operador de Ordenador - 2,83 2 1 3
Operador de Retransmisiones 0,01 1,01 1 - 1
Operador de Sonido 1,86 5,86 5 1 6
Productor - 2,71 3 3 6
Programador - 575 3 4 7
Realizador ,06 6,52 7 3 10
Recepcionista ,00 1,67 - 2 2
Redactor 6 50 65 115
Regidor 1 2 2 4
Supervisor de Imagen 5 2 2 4
Técnice Administrativo 4 - 4
Técnico de Grafismo vy Postproduccidn 5 - 5
Técnico de Mantenimiento 9 - 9
Titulado Grado Medio 2 - 2
T 8 2 8
i 61 201" B2

Gategoria ;- ; - Rrogran g
Auxiliar Administrativo - \ - 4 4
Auxiliar Archivo y Videcteca 7A - 1,00 1 - 1
Auxiliar Operaciones y Programas - 2,00 2 - 2
Ayudante de Produccidn - 7.74 2 5] 8
Ayudante de Realizacién - 4,87 2 3 5
Directivo - 2,70 2 1 3
Dogcumentalista - 18,54 7 12 19
Especialista de Exteriores - 1,00 1 - 1
Especialista Superior de Exteriores - 1,00 1 - 1
Especialista Supericr Senido - 10,00 9 1 10
Excluido de Convenio 23 5,768 30 21 51
Oficial Administrativo - 295 - 3 3
Oficial Técnico Electrénico - 8,96 8 1 9
Operader de Camara - 3,66 4 1 5
Operador de Equipos 7,35 - 7.35 3 7 10
Operador de Equipos Complementarios 1,83 - 1,83 - 2 2
Operador de Exteriores 2 1 3,00 3 - 3
Operador de Ordenador 2 - 2,00 1 1 2
Operador de Retransmisiones 1 - 1,00 1 - 1
Qperador de Sonido 4 1,86 5,86 5 1 &
Productor 1 - 1,00 - 1 1
Realizador 4 1 5,00 4 1 5
Redactor 92,34 21,22 113,56 48 64 112
Teécnico de Grafismo y Postproduccidn 5 - 5 - 5
Téenico de Mantenimiento 9 - 9 - 9
Titulado Grado Medio 2 - 2 - 2
Titulade Superior 4 - 4 - 4
[Total'general .. 2231887 - 48,08 154 130 284 |
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el Consejo de Administracion estaba formado por 10 personas,
incluyendo al Secretario — no Consejero, de Ias cuaies 6 son hombres y 4 mujeres.

El nimero medio de empleados en el gjercicio 2017 con discapacidad superior a! 33% asciende a 8
personas (6 personas en el efercicio 2016).

20.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales correspondientes al gjercicio
2017 ascienden a 38.000 euros (mismo importe en el gjercicio 2016).

Adicionalmente, los honorarios devengados en los ejercicios 2017 y 2016 por los servicios prestados
por otras empresas que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas, tras ser
adjudicados en licitacién plblica, han sido ios siguientes:

T

Asesoramiento en las actuaciones llevadas a cabo para el cumplimiento de la Ley 8/2015 de
Ra i _'_I'e_lev_isic’gnwlr\'nad i

20.3 Informacién sobre medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, |a situacion financiera y los resultados de la misma.

204 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

{Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 52,54 51,61
Ratio de operaciones pagadas 58,56 58,25
Ratio de operaciones pendientes de pago 23,91 21,75
{Eurcs) .

Total pagos realizades 38.236.323 34.856.291
Total pagos pendientes 8.041.158 7.746.112

21 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 23 de enero de 2018, la Presidenta del Consejo de Administracion presentd ante la
Asamblea de la Comunidad de Madrid su dimisién por motivos personales.
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Informe de Gestién
Ejercicio 2017

El Consejo de Administracion de RADIO TELEVISION MADRID, S.A. formula, para su sometimiento
al auditor de cuentas y posterior elevacién a la Junta General, el presente Informe de Gestion,
expresivo de la evolucion de los negocios y de la situacion de la Sociedad al 31 de diciembre de
2017.

Radio Television Madrid, S.A., se constituyé el 20 de septiembre de 2016. De acuerdo con lo
mandatado en Ia Ley 8/2015 de 28 de diciembre de la Comunidad de Madrid tiene encomendada la
prestacion del servicio publico de comunicacion audiovisual de la Comunidad de Madrid, que realiza
a través de los dos canales de television Telemadrid y 1aOtra, la emisora de radio Onda Madrid y a
través de internet mediante la web www telemadrid.es

Con fecha 7 de marzo de 2017, fue inscrita en el Registro Mercantil la fusién por absorcion de Radio
Televisién Madrid, S.A. como entidad absorbente y Televisién Autonomia Madrid, S.A.U. y Radio
Autonomia Madrid, S.A.U., como sociadades absorbidas.

Con fecha 17 de marzo de 2017, Radio Television Madrid, S.A. firmd con el Ente Pablico Radio
Television Madrid el contrato de compraventa de activos y pasivos.

(1) Evolucion de Radio Televisién Madrid, S.A:

Tal como se detalla en la memoria, las cuentas anuales reflejan todos los gastos del ejercicio
2017 de Radio Televisién Madrid, S.A., pero no asf la totalidad de los ingresos de explotacion,
puesto que fas dos primeras mensualidades del ejercicio 2017 del Contrato Programa, por
importe total de 11,3 M€ fueron ingresadas por la Comunidad de Madrid en el Ente Publico
Radio Televisién Madrid. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales el Ente
Pablico no ha sido aun liquidado por la Comunidad de Madrid, tal como mandata ia Ley 8/2015
de creacién de Radio Televisién Madrid, S.A.

En consecuencia, para tener la vision global de todas las operaciones del ejercicio 2017 de
Radio Television Madrid, S.A. debemos acudir a las Cuentas Anuales Consclidadas del Ente
Publico Radio Television Madrid que continda siendo el accionista mayoritario de Radio
Television Madrid, S.A. Las mencionadas cuentas presentan unos ingresos totales de 76,1 €, un
Beneficio de Expiotacién de 2,4 M € y un Resultado Neto antes de Impuestos positivo de 2,2 M €

La sociedad opera en un mercado muy competitivo, donde los dos grandes grupos de medios,
Mediaset y Atresmedia captan el 87% de los ingresos publicitarios. Por otra parte, otros grupos
como Movistar+ asl como las cadenas agrupadas en PULSA, van consiguiendo afio tras afio
una mayor penetracion en el mercado de la publicidad.

En este escenario, las televisiones autonémicas en su conjunto, logran una cuota del mercado
de la publicidad que no supera el 5%.

Durante este afio, la nueva Direccion de la cadena ha orientado su gestion a “recolocar’ a
Telemadrid en el mando del telespectador, de tal forma que vuelva a ser una alternativa, una
opcién para el ciudadano que busca Informacién, programacion de Actualidad o Entretenimiento.

Este cambio se ha vertebrado alrededor de una renovacion de la imagen y marca de la cadena,
para transmitir al telespectador la percepcion de cambio y asi mejorar el elevado grado de
desintonizacién que tenia la cadena entre la audiencia de la Comunidad de Madrid.



(2)

Tras esta imagen renovada de la marca, hemos revisado la programacion para hacerla mas
atractiva, mas ligada a la actualidad informativa y ef entretenimiento. El lanzamiento de la nueva
programacion no se pudo realizar hasta mediados del mes de septiembre de 2017, por lo que
hasta este momento Radio Televisién Madrid, S.A. continué emitiendo la misma parrilla
“heredada” de la anterior Telemadrid.

Durante 2017 hemos también potenciado una nueva Telemadrid multicanal, cuya oferta de
programacion pueda llegar al ciudadano en cualquier lugar y en cualquier dispositivo. En el
segundo canal “laOfra” también hemos comenzado un proceso de renovacidn que ya esta
teniendo claros resultados en la mejora de la audiencia y que esperamos se consolide durante el
ario 2018.

Del mismo modo hemaos también comenzado una revisién en profundidad de la emisora de radio
Onda Madrid. Es cierto que Onda Madrid compite en un mercado dominado por las grandes
cadenas nacionales, SER, COPE, RNE, etc,, y las radio formulas, pero nuestro objetivo es
transformar Onda Madrid en 2018, en una emisora atractiva para los ciudadanos de la
Comunidad de Madrid, una cadena cercana, con una oferta de contenidos de Informacién,
Deportes, Actualidad, Entretenimiento, Musica, que sea sintonizada en el dial por los
ciudadanos.

Respecto a las principales magnitudes econdémicas. Radio Televisién Madrid, S.A. ha cumplido
en lineas generales el presupuesto del ejercicio 2017 (que debido al proceso de constitucion fue
una prorroga del de 2016). La desviacion de ingresos ha sido compensada en su totalidad por
unos menores gastos de explotacién, lo que nos ha permifido cerrar €l gjercicio con un beneficio
neto positivo de 2,2 M€ en términos consolidados.

Radio Television Madrid, S.A. nacié sin deuda financiera a largo plazo, con una estructura de
balance saneada, reflejo de una television publica viable y sostenible econémicamente. Al cierre
de 2017, no tenia dispuestas tampoco las lineas de deuda a corto plazo para la financiacion del
Capital Circufante.

Audiencia y Programacidn

En el mes de septiembre, coincidiendo con el comienzo de la nueva temporada televisiva,
Tefemadrid lanzd la nueva programacion, que ha ido consoliddndose durante el ultimo
cuatrimestre del afio y a pesar de los efectos de la crisis de Catalufia, que derivé la audiencia
hacia ofras cadenas nacionales, especialmente en los meses de octubre y noviembre. En el mes
de diciembre Telemadrid ya alcanzo un share del 4,4% y a dia de hoy, con datos de audiencia
diarios alrededor del 5%, tenemos una audiencia acumulada del 4,8% con una media en clara
tendencia ascendente que esta consolidandose. As{ al cierre del mes de febrero la audiencia de
Telemadrid y "la0Otra”, alcanzé un share del 5,7% de la audiencia madrilefia.

El segundo canal "laOfra”, cerrd el ejercicio 2017 con un share del 0,9% lo que supone un
incremento del 28% sobre el 0,7% obtenido el afio anterior.

La emisora de radio Onda Madrid, mantiene un nivel de audiencia estable de los Uitimos afios.
Tal como hemos comentado anteriormente, durante 2018, renovaremos la programacion de la
cadena para que sea una oferta atractiva para los ciudadanos de la Comunidad de Madrid.

La web de Telemadrid refleja un incremento constante del seguimiento de la emision en internet,
habiendo alcanzado en el gjercicio los 18,1 Millones de péginas vistas y 6,2 Millones de
usuarios unicos, segun la mediacion efectuada por Google Analytics para OJD. Estos datos
suponen incrementos del 25,6% y 12,10% respectivamente sobre el afio anterior.
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(3) Analisis de resultados

Los resultados de Radic Televisién Madrid Telemadrid, S.A. dsl gjercicio 2017 reflejan un
estricto control de los mismos. Todos los capltulos de gasto presentan magnitudes inferiores al
presupuesio. Y tanto en términos de cash-flow generado, como de resultado neto antes de
impuestos se han superado las cifras presupuestadas.

{4) Gastos de Investigacion y desarrollo

Radio Televisidon Madrid Telemadrid, S.A. no ha realizado ninguna operacion de 14D en el
gjercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017

{5) Inversiones

Las inversiones de Radio Televisidn Madrid Telemadrid, S.A. en el gjercicic 2017 han sido de 748
Miles €, cuyo desglose por naturaleza de fa inversion es el siguiente:

-Inversiones en Cine Espafiol: 176 Miles €
-Inmovilizado Técnico: 572 Miles €

{6) Politica y gestion de riesgos

Las actividades de Radio Television Madrid Telemadrid, S.A., estan expuestas a diversos riesgos
financieros que incluye: Riesgo de Mercado, Riesgo de Tipeo de Cambio, Riesgo de Tipo de Precios y
Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez y, Riesgo de Tipo de Interés en los flujos de efectivo.

El programa de gestién del riesgo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos.

La gestién del riesgo estd controlada por la Direccion Econdmico-Financiera de Radio Television
Madrid Telemadrid, S.A., con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion y de
acuerdo con las directrices de la Direccion de Politica Financiera de la Comunidad de Madrid.

La Direccion Econdmico-Financiera, controla la gestion del riesgo con arreglo a politicas
conservadoras y no especulativas dado el caracter plblico de Radio Television Madrid Telemadrid,
S.A. La Direccion Econdmico-Financiera informa al Consejo de Administracion y a la Consejeria de
Economia y Hacienda de la Comunidad de Madrid de las operaciones de credito y de la evolucion del
coste del pasivo financiero.

{a) Riesgo del Tipo de Cambio

Radio Televisién Autonomia Madrid, S.A, estd expuesta al riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge como consecuencia de
fransacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos, estan denominados en
una moneda gue no es la meneda funcional de Radio Television Madrid Telemadrid, S.A.
La Direccion Econdmico-Financiera es la responsable de gestionar la posicion neta en cada
maneda extranjera, utilizando, cuando lo considera oportuno, contratos de divisa a plazo.

(b) Riesgo de Precios

Radio Televisién Madrid Telemadrid, S.A. estd expuestas al riesgo de precio en sus
servicios. Este riesgo se puede producir o bien per las modificaciones propias del mercado
publicitario, o bien, por posibles cambios cualitativos y cuantitativos en sus audiencias. La
sociedad analiza de forma permanente estos factores a los efectos de disminuir al maximo
el posible impacto de los mismos en el precio final de sus servicios.
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@)

8)

(9)

(c} Riesgo de Crédifo

Radic Televisién Madrid Telemadrid, S.A. no tiene concentraciones significativas de riesgo
de crédito. La sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas de publicidad se
efectten a clientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y
las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de aita
calificacién crediticia, asimismo ta sociedad dispone de politicas para limitar el importe det
riesgo con cualquier institucién financiera.

La Direccion analiza la politica en cuanto al riesgo de crédito, y en caso de que asi se
requiera, se analiza individualmente la capacidad crediticia del cliente, estableciendo limites
de crédito y condiciones de pago.

Se practican las correcciones valorativas scbre los créditos comerciales que se estiman
necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia para cubrir los saldos de cierta
antigiedad, o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su
consideracion como de dudoso cobro. La correccion valorativa por insolvencias de clientes,
implica un elevadc juicio por parte de la direccién y la revisién de saldos individuales en
hase a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis
histdrico de las insolvencias a nivel agregado.

(d) Riesgo de Liguidez

Radio Television Madrid Telemadrid, S.A. lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de
liquidez de la Sociedad. La Direccion Econdmico-Financiera realiza las previsiones de
tesoreria, analizando en diferentes horizontes temporales |a provision de ingresos y las
obligaciones de pago contraidas.

{e) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como Radio Television Madrid Telemadrid, S.A. no posee activos remunerados
importantes, [os ingresos y los flujos de efectivos de las actividades de explotacion son en
su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
El riesgo de tipo de interés de Radio Television Madrid Telemadrid, S.A. surge de los
recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables
exponen a las sociedades a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Este tipo de
riesgo se gestiona mediante contratos de permuta de tipo de interés.

Hechos posteriores

Con fecha 23 de enero de 2018, la Presidenta del Consejo de Administracion presentd ante la
Asamblea de la Comunidad de Madrid su dimisién por motivos personales.

Adquisicion de acciones propias

Radio Television Madrid, S.A. no posee acciones propias.

Evolucion previsible de la sociedad

Los Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el ejercicio de 2018, aprobados vy
en vigor, prevén una aportacién ecendomica a Radio Televisién Madrid, S.A. de 70.332 Miles €

en concepto de Contrato Programa, lo que supone un incremento del 3,5% sobre las
aportaciones realizadas en el afio 2017.

Esta aportacion debera ser suficiente, de acuerdo con el presupuesto anual, para mantener
equilibrada ia cuenta de pérdidas y ganancias durante el afio 2018 en curso.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracion de la Sociedad Radio Television Madrid, S.A. con fecha de 21 de
marzo de 2018 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a
formular tas cuentas anuales y el informe de gestion del gjercicio comprendido entre el 1 de enero de
2017 y el 31 de diciembre de 2017 que constan en las paginas precedentes.
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